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OZET

Gerek gegmis donem igin olsun gerek giiniimiiz acisindan gerekse de gelecek
zamanin en temel enerji girdisi niteliginde olan petrol, ekonomistler ve iilke
yonetimleri tarafindan dikkate alinmasi gereken konularin basinda yer almasini
saglamaktadir. Bundan dolayi, petrol piyasasinda ve hatta fiyatinda meydana gelen
degisiklikler zincirleme tepkiler ile hem iilke hem de diinya ekonomisi iizerinde
cesitli etkiler yaratmaktadir.

Diinya ekonomileri acisindan meydana getirdigi uzun donemli makro etkiler
nedeniyle petrol fiyatlari ve ekonomik biiylime arasindaki iliski bir¢cok aragtirmaya
konu olmustur. Dolayist ile bu ¢aligmada, diinya ekonomilerinin yani sira Tiirkiye
icin yapilan literatiire dikkat cekmek ve bu alanda yapilan calismalarin yetersizligini
vurgulamak amaciyla, ham petrol fiyatlarindaki oynaklik ile Gayri Safi Yurtici
Hasila arasindaki iligki 1970-2013 doneminde Tiirkiye i¢in Zaman Serisi kapsaminda
cesitli birim kok testleri ile duraganlik bilgileri elde edilmeye ¢aligilmistir.

1970-2013 donemi verileri ele alindiginda, zaman serisinin duragan oldugu yapilan
birim kok testleri sonucunda goriilmistiir. Cesitli regresyon analizleri (En Kiigiik
Kareler Yontemi, Tamamen Modifiye Edilmis En Kiiciik Kareler Yontemi, Dinamik
En Kiiciik Kareler Yontemi, Standart Koentegrasyon Regresyonu) yardimi ile de
degiskenler arasinda iliski olup olmadig: tespit edilmesi ile modelin anlamli oldugu
sonucuna vartlmistir. Son olarak VAR analizi kapsaminda gecikme siiresi optimal
bulundugundan Granger nedensellik ortaya ¢ikmis ve GDP’ den OIL’ e dogru tek
yonlii bir nedensellik iligkisi oldugu sonucuna varilmistir.

Yapilan analiz sonucunda ham petrol fiyatlarinin Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasilasi

Uzerinde harekete gecirecek bir etki oldugu gozlenmistir. Zaman serisi kapsaminda
petrol fiyati ile GDP arasinda tek yonlii bir iligki oldugu bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Petrol, Petrol Fiyat Oynakligi, Biiylime, Zaman Serisi, Granger
Nedensellik

Vi
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ABSTRACT

The most fundamental energy input either for the past, present or the future, oil is
one of the top issues to be handled by economists and governors. Therefore, changes
in petroleum market and petroleum prices cause diverse impacts on both national and
world economies by the agency of chain reactions.

The relationship between oil prices and economic growth has been studied
extensively because of its long term macro impacts with regard to world economies.
Hence, a number of root tests and stability information have been tried to be gathered
within the scope of the relationship between fluctuation in crude oil prices and Gross
Domestic Product in the period 1970-2013 Time Series for Turkey.

During the period between 1970-2013 unit root tests are shown that the level and
volatility of time series is stationary. It has been concluded that the model is
significant through various regression analyses (Least Squares, Fully Modified Least
Squares, Dynamic Least Squares, Canonical Cointegrating Regression) to see
whether there is a relationship among the variables. Finally, as the delay time has
been found to be optimal in the VAR analysis, Granger causality has appeared and it
is deduced that there is a one-way causality from GDP to OIL.

As a result of the analysis made crude oil prices have an effect on mobilizing it is
observed that Turkey’s gross domestic product. It was found that there is a
relationship between oil price and GDP in the context of time series.

Key words: Oil, Oil Price Fluctuation, Growth, Time Series, Granger Causality
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GIRIS

Petrol, diinyadaki ¢cogu gelismis ve gelismekte olan iilkeler agisindan mal ve hizmet
tiretiminde siklikla kullanilan bir girdi niteligindedir. Ulastirma, 1sinma gibi hizmete
yonelik kullanim alanlarinin yan1 sira kimya, agir sanayi gibi alanlarda da

kullanilmast bakimindan ciddi bir 6neme sahiptir.

Yaratti§i makro bazl etkiler nedeni ile petrol fiyatlarinda meydana gelen ani
degisimler petrol ile ilgili olan faktoriin arzini etkilemektedir. Bundan dolay: petrol
fiyatinda meydana gelen etkiler diinya ¢apli degisikliklere dahi neden olabilmektedir.
Petrol fiyatinda meydana gelen degisikliklerin incelenmesi agisindan gelismis ve
gelismekte olan {ilkeler agisindan birgok ¢alisma mevcuttur. Fakat petrol
fiyatlarindaki oynakliklarin ekonomik aktiviteler tizerinde etkisini inceleyen
caligmalar var olmasina karsin, petrol fiyat degisiminin Gayrisafi Yurt I¢i Hasila
(GSYIH) iizerindeki etkisini arastiran ¢alismalarin daha az oldugu goriilmektedir.
Ozellikle de bu konuda yapilan calisiimalarin bazi gelismis ve gelismekte olan
tilkeler iizerinde sinirh bir ¢aligma alanina sahip oldugundan Tiirkiye gibi gelismekte
olan iilkeler icin ham petrol fiyatlarinda meydana gelen degisiklikler ile GSYIH

arasinda nasil bir iliski oldugu analiz edilmesi gerekliligini ortaya koymaktadir.

Bu calismanin temel amaci, ham petroliin fiyatinda meydana gelen degisimlerin
Tiirkiye ekonomik aktivelerinden biri olan GSYIH iizerinde nasil ve ne ydnde bir

etkiye sahip oldugunu analiz etmektir.

Bu anlamda ¢alisma bes boliimden olugmaktadir. Birinci béliimde petroliin tanimina
nasil olustuguna, 6zelliklerine yer verilmekle birlikte, petroliin hem diinya genelinde
hem de iilkemiz acisindan neden bu kadar 6nemli oldugu noktasina deginilecektir.

Petroliin olusumu ve ayrica petrol sektoriiniin genel 6zelliklerinden, diinyada petrol



talebinin ve arzinin ne durumda oldugu ve iilkemiz agisindan petroliin seyrinden

bahsedilecektir.

Calismanin ikinci boliimiinde ise, petrol fiyatinda meydana gelen degisiklikler ve
sonuclart bashigr altinda, diinya genelinde meydana gelen petrol soklarindan
bahsedilecektir. Son 40 yilda diinya ¢apinda meydana petrol fiyatlarindaki yiikselise
tepki olarak ciddi oranda ekonomik resesyonlar yasanmistir (Altintas, 2013). 1973
petrol krizine bagli olarak meydana gelen 1973 resesyonu olarak adlandirilan ilk
petrol soku OPEC’in petrol arzini1 kisma karar1 vermesi ile baglamis ve 1972 de varil
basina 11,24 $ olan petrol fiyatlar1 1975” de 20,18 $’a yiikselmis ve bu yiikselis %80
olarak belirtilmistir (Ozsagir vd., 2011). Ikinci petrol soku, Iran-Irak savas1 nedeni ile
1979-1980 yillarinda meydana gelmistir. Ugiincii petrol soku ise, on yil sonrasinda
Irak’in Kuveyt’e miidahalesi nedeniyle 1990 yilinda meydana gelmistir. 1991-92
dénemleri gibi kisa bir zaman araliginda meydana gelen liciincii krizin etkisi biiytlik
olmustur. Daha sonrasinda ise, 1990 sonrasi gelismeler olarak sirasiyla 1997 Asya
krizi sonrasinda petrol fiyat yiikseligleri, 1999-2000 yillarinda ABD —Irak savasi ve
Ortadogu’da jeopolitik tansiyonun artmasi sonucu meydana fiyat yiikselisleri, 2008
yilindaki kiiresel kriz ve daha sonrasinda meydana gelen fiyat hareketleri

acgiklanmaktadir.

Calismanin ii¢lincii boliimiinde, petrol fiyatlarindaki degisimin ekonomik aktiviteler
tizerindeki yansimalarina deginilecektir. Fiyat degisimlerin Tiirkiye {izerindeki
ekonomik etkilerine ve biiylime arasindaki iligkiye yer verilecektir. Literatiir
anlaminda bu konuda yapilan yerli ve yabanci ¢alismalar Diinya iilkeleri ve Tiirkiye

acisindan olmak tizere ayr1 ayr1 yer degerlendirilecektir.

Dérdiincii béliimde, ¢alisma konusu olan petrol fiyatlarindaki degisim ile GSYIH
arasindaki iligkinin tespiti agisindan uygulama setinde kullanilacak veri seti ve

yontemi agilanacaktir.

Besinci boliimde ise, ¢alismada kullanilan modelden ¢ikan sonuglar degerlendirecek
ve degiskenler arasindaki iliskinin yonii tespit edilmeye ¢alisilacaktir. Sonug
kisminda ise, yapilan ¢alismanin literatiire olan katkis1 ve daha sonraki ¢aligmalara

nasil yon verebilecegi yoniinde cikarimlarda bulunarak bir sonuca varilacaktir.



BIRINCi BOLUM
PETROL, PETROLUN ONEMI VE PETROL SEKTORUNUN
GENEL OZELLIKLERI

Hayatin 6nemli bir girdisi niteliinde olan petrol, bircok agidan dnemlilik derecesini
korumakta ve bu alanda ¢aligmalarin yapilmasina dikkat ¢cekmektedir. Bundan dolay1
petroliin tanimina, genel 6zelliklerine, 6nemine ve kisaca ilgili sektore deginilmesi

gerekmektedir.

1.1. Petroliin Tanim

Petrol hayatin hemen hemen her alaninda kullanimi giderek artan ve gectigimiz
yiizyilda oldugu gibi yirmi birinci yiizyilinda en 6nemli hammaddesi olmaktadir.
Hayatin Onemli bir maddesi olan petroliin Oncelikli olarak tanimlanmasi

gerekmektedir.

Petrol, ya yeryiiziine dogal yollar ile kayadaki catlaklar sayesinde ya da fay hatlari ile
sizmakta, buralarda birikerek asfalt, katran ve =zift havuzlar olusturmaktadir.
Ingilizcede petrol yerine kullamlan “petroleum” Grekgeden tiiretilmis olup, tas
anlamma gelen "petra" kelimesi ile yag anlamina gelen "oleo™ kelimelerinin
birlesimidir ve tasyagi anlamina gelir (Www.tpao.gov.tr, 2014). Petrol yer altinda
kiregtaglar1 veya rezervuar denilen kumtaslar1 igerinde yer aldigi i¢in bu sekilde

adlandirilmaktadir (Kara, 2008).

Rafine edilmemis sivi haldeki petrole “ham petrol” denilmekte, yar1 kat1 ve kati

halde bulunan agir hidrokarbon ve katrandan olusan petrole ise yoresel



kullanimlarina ve 6zelliklerine bagli olarak asfalt, zift, katran gibi isimler verilirken

gaz halindeki petrole de dogalgaz denilmektedir (www.petform.org.tr, 2014).

Petrol koyu renkli, yapiskan ve yanici bir maddedir. Petroliin yogunlugu, biitan,
etan, propan ve metan gibi ¢esitli hidrokarbonlarin bilesiminden olusmasindan ayrica
kimyasal bilesimi ve yapiskanlhigina (viskosite) gore degismektedir. Genellikle hafif
petroller(yliksek graviteli) agik kahve, sar1 veya yesil renkli, agir (diisiik graviteli)
petroller ise, koyu kahve veya siyah renkli olmaktadirlar. Cogunlukla yiiksek
graviteli petroliin rafinajindan jet yakiti, benzin, gazyagi ve motorin gibi hafif ve
beyaz trlnler, disiik graviteli petrol rafinajindan ise ¢ogunlukla fueloil, kalorifer

yakit1 ve asfalt gibi agir ve siyah liriinler elde edilmektedir (Bayrag, 2005).

1.1.1. Petroliin Olusumu

Hidrokarbonlarin yani petrol ve gazin yer altinda nasil olustuklar1 kesin olarak
bilinmemektedir, ancak uzun zamandir yapilan arastirmalar, tiim hidrokarbonlarin
yagamini yitirmis canlilarin artiklarinin  durgun deniz ve g6l gibi ortamlarin
tabaninda birikmesiyle olusmaya basladiklarini ortaya koymaktadir. Deniz, gol veya
akarsularda yasamini yitirmis olan bitkisel ve hayvansal canlilar akarsularin bu
ortamlara tagidig1 kum, kil ve mineral tanecikleri ile birlikte dibe ¢cokerek yigilirlar.
Bitkisel ve hayvansal kokenli malzemeler mikroskobik boyuttan gozle goriilebilecek
boyuta kadar degisen biyiikliklerdeki organik  artiklardan  olusurlar
(Www.tpao.gov.tr, 2014).

Boylelikle petroliin olusum siireci ise, milyonlarca yil dnce deniz diplerine ¢oken
hayvan ve bitkilerin {izerine, dogal olaylar nedeni ile yer tabakalarinin yigilmasi ve
meydana gelen bu havasiz ortamda, uygun bir 1s1 ve basincin da yardimi ile olustugu
belirtilmektedir (Kara, 2008).

Petroliin koken tartismalarinda ise, yani organik mi yoksa inorganik mi oldugu
konusunda bilimsel verilerin inorganik koken teorilerini gegersiz kilmasi ile organik
kokenli oldugunu kanitlamistir (Ozdemirli, 2010). Petroliin kokeninin organik

olusunun bir diger gostergesi ise, petrol hidrokarbonlar1 ve hidrokarbon bilesiklerinin



bir¢ok canli organizmalarda degismis veya degismemis olarak bulunmasi ve bunlarin

¢okeller ile birlikte sedimanlar arasinda yer almasidir (Sonel, 1997).

1.1.1.1. Petroliin Ozellikleri ve Stmiflandirilmasi

Uretilen petroller su faktorler dikkate aliarak siniflandiriimaktadir:

o Akiskanlik
e Petroliin 6zgiil agirhig

e Icerdigi kiikiirt miktari

Biitiin diinyada petroliin smiflandirilmasinda genel kabul gérmiis olan kavram
Amerikan Petrol Enstitiisii (API) tarafindan ¢ikarilan ve 6zgiil agirliga bagli olan API
Gravitesi tanimidir. Uluslararast bir kavram olan gravite 10 ile 48 arasinda
degismektedir. Gravite petroliin yogunlugu anlamina gelmemektedir. Yogunlukla
gravite ters orantilidir. Petrol graviteye gore:

e Hafif gravite >31

e Orta gravite 20-31

e Agir gravite 10-20

e Tabii Bitiimen < 10

Seklinde siniflanmaktadir (www.petform.org.tr, 2014).

Giliniimiizde diinya petrol talebinin %90’ 1 hafif ve orta petrol ile karsilanmasi,
petroliin kolay tretilebilir olmasi, taginabilmesi ve tretilmesi sebebiyledir. Diinya
petrol kaynaklarinin ancak %25’ ini hafif ve orta petrol teskil etmektedir. Diinyada
agir petrol rezervleri bazi iilkelerde bulunmakta bunlar ise Brezilya, Kanada,
Amerika, Rusya ve Venezuela’dadir. Ancak agir petroliin tasinmasi ve hammadde
olarak kullanilmast i¢in islenmesi gerekmekte bu da ek maliyetler anlamina

gelmektedir (Ozdemirli, 2010).

Diger bir faktor olarak da ham petroliin iiretilmesi ve islenmesi esnasinda akmaya
kars1 direng anlamina gelen viskozitedir. Diisiik viskoziteli petrollerin {iretimi,
taginmasi, islenmesi daha kolay ve ekonomik oldugundan diinya ticaretinde bu tiir
petroller tercih edilmektedir. Igcerdigi kiikiirt miktar1 agisindan da degerlendirilen

petrol igin, bu konuda kesinlesmis bir 6l¢tit bulunmamakla birlikte genel olarak
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kiikiirt yiizdesinin %0,5” in altinda olmas1 durumunda petrol kiikiirtsiiz (sweet) kabul

edilir (www.pigm.gov.tr, 2014).

1.2. Petroliin Onemi

Gegmisten giiniimiize baktigimiz zaman insanoglunun en temel diirtlisii yagamini
idame etmek olmustur. Yasami idame ettirmek i¢in temel ihtiyaclarin
karsilanmasiyla bagslayan siralama, giivenligin saglanmasiyla devam etmektedir.
Gerek iilkemiz agisindan gerekse uluslararasi iligkisi agisindan dikkat ¢eken petroliin

Oonemi her gecen giin artmaktadir.

1.2.1. Ulkemiz Agisindan Petroliin Onemi

Son yillarda enerji kaynaklar1 arasinda petroliin giderek ©nemini kaybedecegi
yoniindeki tartismalar agirhik kazanmistir. Bu iddianin alt yapisini ise, alternatif
enerji kaynaklarinin boy gostermesi ile petrol rezervlerinin hizla tiikkenecegi
yoniindeki fikirler olusturmaktadir. Bu iddialarin aksine gerek alternatif enerji
kaynaklarinin yeterince ekonomik hale gelmemis olmasi gerek de yeni yatirimlarla
birlikte yeni petrol rezervlerinin kesfedilmeye devam etmesi, petroliin dnemli bir

enerji kaynagi olmasini engelleyememektedir (www.maden.org.tr, 2014).

Tiirkiye’nin ekonomik kalkinmasinda temel ihtiyaglar arasinda yer alan 6nemli bir
enerji kaynagi olan petrol, glinlimiizde yerini korumakta ve ayrica gelecek donem
icin de bu Onemini siirdiirecegini yapilan calismalar neticesinde acikca
gorebilmekteyiz. Gegmis donemler itibari ile de bu durum bir¢ok calismaya konu
olmustur. Tiirkiye i¢in, petrol ile ilgili yapilan ¢aligma ve diizenlemeleri Osmanli ve

Cumhuriyet Donemi olarak iki baglik altinda 6zetlenmektedir.

1.2.1.1. Osmanh Doneminde Petrol

“Maadin Nizamnamesi” Cumhuriyet doneminde c¢ikarilan maden kanunlarimin
bircogunun temelini olusturan bu kanun, Sultan Abdiilaziz déneminde 1868 yilinda

kabul edilmistir. Batili uzmanlar 1870 1i yillarin baginda Osmanli topraklarindaki



petrolleri incelemeye baslamislardir. Alman uzmanlar 1871 yilinda Bagdat’t
incelemisler ve petrol potansiyelini yiiksek bulmuslardir. 1889 yilinda Ahmet Necati
Efendi’ ye Cengen civarindaki petroliin isletilmesi i¢in 75 yilligina; 1897 yilinda da
Sadrazam Halil Rifat Pagsa’ya Tekirdag Miirefte dolaylarindaki petroliin aranmasi ve
isletilmesi icin imtiyaz verilmistir. Ilk sondaj faaliyeti 1898 yilinda Tekirdag’da
gerceklesirken, 1901 ve 1902 yillarinda da agilan kuyulardan iiretim yapilmistir.
1916- 1917 yillarinda da Dogu Anadolu’da Rus isgali sirasinda agilan kuyulardan
petrol iiretilmistir (Ozdemirli, 2010).

1.2.1.2. Tiirkiye Cumhuriyeti’nde Petrol

Tiim yeralt1 zenginliklerin aranmasi ve isletilmesi, Cumhuriyetin ilani ile birlikte
ulusal bir ¢alisma haline gelmistir. Yapilan ¢alismalar sonucu Van- Kiirzot’ ta 1937-
1938 yillarinda bir miktar petrol elde edilmistir. 1940’ ta Raman- 1 kuyusunda petrol
bulunmustur. 1951 yilinda Giiney Dogu Anadolu Bdlgesi’nde ticari petrol sahasi
olan Garzan- 2 kuyusunda petrol bulunmustur. 1954’ te Tiirkiye Petrolleri Anonim
Ortakligi (TPAO)’nun kurulmasiyla birlikte Tirkiye’deki tiim arama ve {iretim
faaliyetlerindeki sorumluluk Maden Teknik ve Arama(MTA)’dan alinarak TPAO’ya
devredilmistir (Acar vd., 2007).
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Tiirkiye’de petrol tretimi Sekil 1.1 den de anlasilacagi gibi, 2012 yilinda toplam
petrol {iretimi 2,3 milyon ton iken ortalama giinliik iiretim 44.000 varil/glin
olmaktadir. Kiimiilatif tiretim(1954-2012) ise 140,2 milyon ton dur. 1990 yilinda
toplam iiretim en yiiksek seviyesi olan 4,4 milyon ton olmaktadir. 1990 yilinda
TPAO fdretimi de aym sekilde zirve noktasinda 3,5 milyon ton iiretimi
gostermektedir. Ozel sektdr iiretimine baktigimizda ise, 1986 yil éncesinde dalgali
bir seyir gostermekte iken 1986 yil sonrasinda pek artis olmamakla birlikte azalan bir

seyir gostermektedir.

1.2.2. Petroliin Uluslararasi iliskilerdeki Yeri ve Onemi

Tarih boyunca insanoglunun gereksinimleri artmis ve zamanin ihtiyaclarina gére de
degisiklik gostermistir. Bunun en giizel 6rneklerinden biri modern diinyaya gegisin
bir unsuru olan sanayilesmeyi gosterebiliriz. Sanayilesme ile birlikte giindelik
ihtiyaglarm ¢ogu degisiklik gostermistir. Onceleri ates yakmak ve aydilanmak igin
kullanilan petrol, icten yanmali motorlarda kullanilmasiyla birlikte giindelik
yasamdan sanayiye ve askeri ihtiyaglara kadar bir¢cok alanda vazgecilmez bir
hammadde olarak diinya tarihindeki degistirici-dontistiiriicii yerini almigtir (Emeklier
ve Ergiil, 2010).

Cok eski ¢aglardan beri bilinen bu 6nemli madde- petrol, ticari bir deger tasimakla
birlikte bir¢ok alanda kullanilmistir. Bu alanlardan 6zellikle Gemi yapicilar
tarafindan kalafat, insaatcilar tarafindan har¢ ve kaplama malzemesi, ayn1 zamanda
tibbi malzeme ve savaslarda ucu petrole bulanmis oklarla —ki Rum Atesi olarak

anilir- silah olarak kullanilmistir (Saltikgil, 1970).

Petroliin bu degerini fark eden ve bu alanda ilk faaliyet gosterenler imparatorlar
kadar giiclii ve bu kisilerin kurduklar1 sirketler ise, devletler kadar zengin hale
gelmislerdir (Emekliler ve Ergiil, 2010). Bunu ilk fark eden ve ilerleten kisilerin
kurduklar1 petrol sirketleri halen diinyanin sayili sermaye devleri olarak petrol
piyasasini ellerinde bulundurmaktadir. Organizasyon yapilar1 ile giicli olan bu
sirketler ayn1 zamanda miicadeleci, cesaretli ve donanimli teknolojiye de sahip
olmalarindan dolayi, tarihsel siiregte oynadiklari rolle petroliin ekonomik getirileriyle

birlikte etkin bir politik hareket serbestisi de elde ederek, uluslararasi konjonktiirde
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politik ve ekonomik birer aktér haline gelmislerdir. Ayn1 zamanda bu sirketler,
icinde pay1 bulunan devletler i¢cin hem ulusal ¢ikar hem de ulusal giivenlikleri i¢in bir
alan olusturmaktadir (Penrose, 1983). Buna 6rnek verecek olursak, ABD, Standard
Oil’in bir iilkedeki c¢ikarlarmin tehdit altinda olmasi durumunda o iilkeye nota
verilmesi gibi politik-diplomatik reaksiyonlar gostermistir (Emekliler ve Ergiil,
2010).

Kisacast bu ¢ok wuluslu petrol sirketlerin sadece ekonomik birliktelik ig¢in
kurulmadiklarin1 gérmekteyiz. Yani modern diinyanin hammadde kaynagi olan
petrol, ister ticari ve ekonomik boyutu acisindan olsun isterse uluslararasi
konjonktiirdeki siyasi- stratejik yeri agisindan olsun simdiki ve gelecekteki diizenin

en onemli bir kalemi oldugunu gostermektedir.

Ayrica petrol sektoriiniin her gegen giin hizli gelisimi, beraberinde hizli bir rekabete
ve ticarette daha Onceki donemlerde goriilmemis karmagik bilesimlere sahne
olmustur. Ozellikle de sanayilesme ve endiistriyel toplumun vazgegilmez bir 6gesi
olmasi bakimindan petrol uluslararasi siyasi, iktisadi ve ticari Ogelerin ve

aralarindaki iliskilerin degistiricisi ve doniistiiriiciisii olmaktadir.

1.3. Petrol Sektorii

Oncelikle petrol sektdriiniin  kendine has bazi ayirt edici 6zelliklerine yer

verilmektedir. Petrol sektoriiniin 6zellikleri sunlardir (Ercan, 1996):

< Oncelikli olarak petrol piyasasinda hassas bir arz —talep dengesi vardir. Normal
kosullarda petrole olan talep bir anda sigrama yapamayacagindan, petrol fiyatinin

kontrolii agisindan genelde planlt bir petrol iretimi s6z konusudur.

¢ Piyasadaki kuruluglar, petrol arama ve Tlretimi biiylik yatirim ve pahali
teknolojiler gerektirdiginden uluslararas1 teknoloji degisimlerini takip etmek

zorundadirlar.



¢ Diinya ekonomisindeki dengeleri biiyiik petrol sirketlerinin uyguladiklar1 yatirim
politikalar1 degistirebilmektedir. Piyasadaki sirketler uluslararast yatirnm karari

alirken tilkelerinin politik diisiincesini de dikkate almaktadirlar (Bayrag, 2007).

¢ Uluslararas1 petrol arama ve iiretim anlagsmalari iilkeler arasinda biiyiik
degisiklikler meydana getirdigi icin, bu tiir faaliyetlerde muhasebelestirme ve

raporlama uygulamalarinda farkliliklar meydana gelmektedir.

X/

«» Petrol konusunda her iilkenin ayricalik taniyan bazi yasal diizenlemeleri vardir.
Ulkelerin petrol rezervlerinin durumu ve ekonomide petroliin dneminin agirlig,

petrol kanunlarini sekillendirmektedir (Bayrag, 2007).

X/

¢ Piyasanin Ozelligini olusturan diger bir Onemli faktdr ise, aligveris yapan

ulkelerin 6zellikleri olmaktadir.

Petrol piyasasi, petrol arama ve {retiminden baslayip, tasimaciligi, islenmesi,
pazarlanmas1 ve petrokimya sanayi de igerisinde ¢cok genis bir alana yayilmaktadir
(Soysal, 2003). Petrol piyasasi dinamik ve karmasik bir yapiya sahiptir. Bu
karmasikligin nedeni ise, birbirini etkileyen birden fazla ekonomik, teknolojik,

sosyal ve kiiltiirel etkenlere bagli olmasidir.

Petrol sanayisine baktigimiz zaman, sermaye yogun bir gic mekanizmasi
bulunmaktadir. Ayrica sermaye yogunlugunun yaninda biiyiik 6l¢ekli olmasi bu
sektorde calisanlar biiyiik bir giicii elinde bulundurmakta ulusal ve uluslararasi

diizeyde strateji ve politika belirleyebilmektedirler (Onertiirk, 1983).

1.3.1. Diinya Petrol Sektorii

Diinya petrol sektoriinden bahsedebilmek i¢in dncelikli olarak, ham petrol talebi, arz

ve bolgelere iligkin rafinaj kapasitelerinden bahsedilmesi gerekmektedir.

Petrol rezervlerinin ve alternatif enerji kaynaklarinin hizla tiikenmesi konusu enerji
kaynaklar1 i¢inde petroliin 6neminin azalacagl konusunu dogursa da, hem alternatif
enerji kaynaklarinin ekonomik hale gelmemis olmas1 hem de yeni yatirimlar ile yeni

rezervleri kesfedilmesi petroliin 6nem kaybetmeyecegini gostermektedir.
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Sekil 1.2 de Diinya Enerji Tiiketiminin Birincil Enerji Kaynaklarmma Gore
Dagiliminda Niikleer enerji %8’ lik bir dilime sahipken Kémiiriin %18 oranina sahip
oldugu, Dogalgazin ise bu iki enerji tiikketiminden biraz daha fazla oldugunu
gostermekte iken en biiylik yiizdelik dilime sahip olan enerji kaynagi petrol

olmaktadir. Petrol, dnemi giderek artan bir enerji kaynagi oldugunu gostermektedir.

Sekil 1.2. Diinya Enerji Tiiketiminin Birincil Enerji Kaynaklarina Gore Dagilimi

Kaynak: Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu(EPDK), 2013

1.3.1.1. Diinya Petrol Talebi

Tablo 1.1 Diinya petrol talebinin ii¢ yil itibari ile Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi
Orgiitii (OECD) ve OECD dis iilkeler olarak ayr1 ayri petrol talebinde meydana

gelen degisimleri gostermektedir.

2012 yilinda genellikle gelismis iilkelerin {iyesi oldugu OECD iilkelerinin toplam
talebinin %51,3 ve OECD iiyesi olmayan {iilkelerin toplam talebinin ise %48,7 olmasi
aralarinda onemli bir farkliligin oldugunu gostermektedir. Petrol talebi OECD
tilkelerinde 2011-2012 yiizdelik degisimi %]1,1 iken bu oran OECD olamayan
ulkelerde 0,9 olmaktadir.
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Tablo 1.1. Diinya Petrol Talebi(milyon varil/giin)

2012 Degisim
Ham Petrol Talebi 2010 2011 2012 Pay1 (%0)2011-
(%) 2012
Kuzey Amerika 23,8 23,4 23,8 26,4 1,7
Avrupa 14,6 14,3 13,8 15,4 -3,6
OECD
Pasifik 7,8 79 8,5 9,5 7,0
Toplam 46,2 45,6 46,1 51,3 11
Cin 9,1 9,5 9,6 10,7 4.4
Diger Asya 10,4 10,6 11,4 12,7 7,0
OECD Eski SSCB 4,5 4,7 4,6 51 -2,2
DISI Orta Dogu 7.8 8,0 7,6 8,4 5,2
Afrika 34 3,3 34 3,8 2,9
Latin Amerika 6,3 6,5 6,5 7,2 0,0
Diger Avrupa 0,7 0,7 0,7 0,8 0,0
Toplam 42,1 43,4 43,8 48,7 0,9
Diinya Toplam 88,3 89,0 89,9 100 1,0

Kaynak: EPDK, 2013

Petroliin kullanim alanlar1 her gecen giin biraz daha artmakta ve ¢esitlenmektedir.
Meydana gelen bu g¢esitlilik de diinya petrol talebinde 6nemi degisiklikler meydana
getirmektedir. Petrol daha ¢ok ulasim alaninda kullanilmas: ile Onemini
korumaktadir. OECD f{ilkelerinde, kara ulasiminda petrol tiiketimi siirekli diisse de,
gelismekte olan iilkelerde (Cin, Hindistan, Latin Amerika tlkeleri vd.,) ciddi
miktarda artmaktadir. Kara ulasiminda meydana gelen durum deniz ve hava

ulagiminda da gozlenmektedir (EPDK, 2013).
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Elektrik Uratimi %6

Sekil 1.3. Petrol Tiiketiminin Sektorlere Gore Dagilimi 2009 Verileri
Kaynak: EPDK, Faaliyet Raporu, 2013

Petrol tiiketiminin sektorlere gore dagilimi asagidaki Sekil 1.3 ve Sekil 1.4 birlikte
incelendiginde 2009 yilinda havacilik, yurti¢i deniz tagimaciligi, demir yolunu iceren
ulagim sektoriintin kiiresel petrol tiikketiminin %357 sini olusturmakta oldugu ve bu
oranin 2035 te %60 olmasi Ongoriilmesi, petrol tiiketiminde ulasim sektoriiniin

Onemini gostermektedir.

Elektrik Uretimi %65

Sekil 1.4. Petrol Tiiketiminin Sektorlere Gore Dagilimi 2035 Yili Ongoriileri
Kaynak: OPEC World Qil Outlook, 2012

Sekil 1.4 den de agikga goriildiigi tizere elektrik tiretimi pastadan az pay alirken en
fazla pay ise ulasimin olmaktadir. Sekil 1.3 ve Sekil 1.4 birlikte incelendiginde petrol
tiketiminde ulasim sektoriinde ciddi bir artis olacaginin 6ngoriilmesi ve bu da

ulagimda petrole olan gereksiniminin daha da artacagini gostermektedir.
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1.3.1.2. Diinya Petrol Arz1

Diinya petrol arzinda, tiim tilkelerin derinden hissetmis oldugu 2008 krizi nedeni ile
bir diisiis meydana gelmistir. 2008 yilinda patlak veren kriz nedeni ile 2009 petrol
arzinda diisiis meydana gelmis, 2010 yilindan itibaren ise artisa ge¢mistir (Tilrkiye

Petrol Kimya Lastik Iscileri Sendikasi [Petrol-is],2011).

Tablo 1.2. Bolgelere Gére Ham Petrol Arzi(milyon varil/giin)

2008 2009 2010 2009-2010 Pay (%0)
Degisimi(%)
Ortadogu 25,84 24,40 25,46 4.4 29,4
Kuzey Amerika 15,03 15,44 16,09 4,2 18,6
Avrasya 12,52 12,90 13,16 2,1 15,2
Afrika 10,88 10,65 10,90 2,4 12,6
Asya ve 8,59 8,53 8,86 3.8 10,2
Okyanusya
Orta ve giiney 7,41 7,47 7,64 2,3 8,8
Amerika
Avrupa 5,22 4,96 4,60 -7,2 5,3
Toplam 85,49 84,33 86,71 2,8 100,0

Kaynak: Petrol-is, 2011

Tablo 1.2 incelendiginde Diinya ham petrol arzi 2010 yilinda giinliik 86.71 milyon
varil olarak gerceklesmistir. Petrol arz1 2009 a gore %?2. 8 artarken 2010 yilinda da
2008 y1l1 verilerinin iizerine ¢ikmistir. Bolgesel olarak petrol arzini inceledigimizde,
Ortadogu'nun giinliik 25,4 milyon wvaril {retimle lider konumda oldugu
goriilmektedir. Ortadogu'nun petrol arzinda pay1 % 29,4 diizeyindedir. Ortadogu’nun
zengin rezervlere sahip olmasindan dolayr lider olurken ikinci sirayr ise smirh
rezervlere sahip Kuzey Amerika almaktadir. Rezervlerine oranla ABD ve Kanada'nin
ihtiyaglar1 nedeniyle hizli bir iiretim stratejisi benimsenen Kuzey Amerika'da 2010
yilinda 16,09 milyon varil iiretim yapilmistir. Bu bdlgenin payi, % 18, 6' dir. Bu iki
bolgeyi orta Asya ve Rusya’nin da dahil oldugu Avrasya ve Afrika takip etmektedir
(EPDK, 2013).
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1.3.1.3. Diinya Rafinaj Kapasitesi

Son zamanlarda en ¢ok dile getirilen bir sorun olan kiiresel 1sinmanin neden oldugu
cevre kirliliginin azaltilmasi icin yapilan diizenlemeler petrol {iriinleri kalitesinin
tyilestirilmesine neden olmustur. Bu dogrultuda, petrol {iriinlerinin kullanimi
sonucunda olusan zararli gaz ve pargacik saliniminin azaltilabilmesi i¢in bu {iriinlerin
sahip olduklar1 teknik 6zellikler yeniden tanimlanmistir. Petrol {riinlerinin teknik
ozelliklerinde yapilan degisiklikler rafinerilerin yeni nesil triinleri tiretebilmelerini
zorlastirmig ve bu durum rafinerilerin yatirnm yapmalarin1 zorunlu hale getirmistir

(OPEC World Qil Outlook, 2012).

Ham petrol rafinerilerde stoklanip aritilmakta, basta akaryakit olmak {izere iiretilen
tiriinler dagitim sirketleri aracilig ile tiiketicilere ulastirilmaktadir. Ham petrol, petrol
iriinleri sanayisinin temel girdisi oldugu icin, entegre bir yap1 dahilinde oldugu i¢in
en temel halkasi da rafinaj faaliyetidir. Bu nedenle, nihai iirlinlerin tiiketiciye
ulagsmasinda ve fiyatlarin olusumunda, ham petrol fiyatlar1 ile birlikte rafinaj

sektoriindeki gelismeler de etkilidir (EPDK, 2011).

Tablo 1.3. 2010-2012 Yillarina Ait Rafineri Sayilart

Bolgeler 2010 2011 2012
Afrika 45 45 45
Asya 165 164 165
Avrupa 190 188 187
Orta Dogu 44 44 44
Kuzey Amerika 152 148 148
Giiney Amerika 66 66 66
Toplam 662 655 655

Kaynak: EPDK, Petrol Piyasas1 Sektor Raporu, 2013

Gelismis iilkelerde petrol iiriinii talebinin diigmesi ve yeni nesil petrol {riinlerinin
iretilme maliyetlerinin yiliksek olmasi ile iilkelerindeki rafinerilerin kar marjim
diisiirmektedir. Bu durum nedeni ile 2011 yilinda bazi rafinerilerin kapanmasina
neden olmustur. 2012 yilinda ise, 2011 yilinda meydana gelen rafineri sayilarinin

diismesi ile yerini duragan bir seyre birakmuigtir.
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Tablo 1.4. Diinyada Bolgelere Gore Rafinaj Kapasiteleri (milyon varil/giin)

Bolgeler 2010 2011 2012
Afrika 3,2 3,2 3,2
Asya 24,9 24,9 25,6
Avrupa 25,0 24,8 24,6
Orta Dogu 7,2 7,3 7,3
Kuzey Amerika 21,3 21,2 21,6
Giliney Amerika 6,6 6,6 6,6
Toplam 88,2 88,0 88,9

Kaynak: EPDK, Petrol Piyasasi Sektor Raporu, 2013

Tablo 1.3 ve Tablo 1.4’ e baktigimiz zaman 2012 y1l1 sonu itibari ile diinya genelinde
655 adet rafineri bulunmakta olup bu rafinerilerin toplam ham petrol isleme

kapasitesi ise, 88,9 milyon varil/giin olarak ifade edilmektedir.

1.3.2. Tiirkiye’de Petrol Sektorii

Petrol, Tiirkiye’nin ekonomik kalkinmasinda temel ihtiyaclar1 arasinda yer almakta
ve bu durumunu giiniimiizde yerini ve Onemini korumakta, gelecekte de bu

konumunu siirdiiriilecegi diistiniilmektedir (Bayrag, 2007).

Ulkemiz cografi smirlar agisindan zengin petrol kaynaklarina sahip iilkeler ile smir
durumundadir. Komsu cografya, diinya toplam petrol rezervlerinin %65°ni elinde
bulundurmasina ve toplam diinya petrol {iretiminin ise % 41°ni karsilamasina kargin
iilkemiz petrol agisindan komsumuz olan Irak, Suriye ve Iran kadar zengin degildir.
Bu durum iilkemizin jeolojik yapisinin 6zelliklerinden kaynaklanmaktadir (Petrol-is,

2011).

Irak, Iran ve Suriye’deki rezervuarlarm derinligi birkag¢ yiiz metre ile bin metre
civarinda iken bu sinir Tiirkiye’de ii¢ dort bin metreye ulasmaktadir. Sinirlarimiza
baktigimizda komsu iilkelerin diizliiklerle basladigin1 gérmekte iken bizde ise yiiksek
daglarin baslamasi {lilkemizin bu iilkelere gore daha fazla jeolojik olay yasadigin
gostermektedir. Bu dag olusumlar1 rezervuarlari da paramparca ettigi i¢in mevcut

petrol sahanlar1 da parcalara ayirdigi icin 6nemli petrol alanlarindan ziyada kopuk
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kiigiik sahalar meydana gelmistir. Bizdeki duruma karsin komsu iilkelerde daha sakin
gecen jeolojik tarih rezervuarlarin daha genis bir alanda tahrip olmamis bir sekilde

s1g kalmasina neden olmustur.

Kisacasi, tilkemizde jeolojik olaylar komsu {ilkelerde oldugu gibi sakin ge¢cmedigi
i¢cin ve petrol rezervlerinin derinlerde ve birebirinden kopuk parca parca olmasindan
dolay iilke petrol verimligini diisiirmektedir. Bu da iilkemizde Suriye, iran ve Irak
da oldugu gibi zengin ve ekonomik petrol rezervlerinin olmadigini gostermektedir.
Tiirkiye’nin bu engebeli ¢ok kivrimli, karmasik olan jeolojik yapisi, petrol arama
caligmalarini olduk¢a zorlastirmakta ve burum da dogal olarak arama maliyetlerini
arttirmaktadir. Tirkiye’de petrol ¢aligmalarin %70’ i Tirkiye Petrolleri Anonim
Ortakligi (TPAO) tarafindan gergeklestirilmektedir (Bayrag, 2007).

2012 yilinda iilkemizde (tamami TPAO tarafindan) 55,50 adam/ay jeolojik saha
calismasi, 44,66 ekip/ay jeofizik saha c¢alismasi (tamami TPAO tarafindan)
gerceklestirilmis ve 24 tane tespit kuyusu, 82 adet arama kuyusu, 51 adet iiretim
kuyusu ve 1 tane de istiksaf kuyusu olmak tizere 158 adet kuyu agilmis olup 298.442
metre sondaj yapilmistir (Tiirkiye Petrolleri [TP], 2012). Tiirkiye’de her ne kadar
petrol iiretimlerinin diistiigli yonde iddialar ortaya ¢iksa da bu durum yeni petrol
alanlariin kesfedilmesi ve ikincil liretim yontemlerinin gelistirilmesi ile bir nebze

engellenebilmistir.
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Sekil 1.5. Yillar itibari ile Tiirkiye Ham Petrol Uretimi
Kaynak: Tiirkiye Petrolleri Anonim Ortakligi, Y1l Faaliyet Raporu, 2012

17



Sekil 1.5 de de goriilecegi lizere, liretim yontemleri ile tiretimin diismesi 6nlenmeye

caligiimakta ama 2012 yilinda 2011 yilina gore %4 lik bir disiis yasandigi da

goriilmektedir.

Son on yillik yerli ham petrol iiretimi ile ham petrol ithalati asagidaki Sekil 1.6 da

gosterilmektedir.
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Sekil 1.6. Son 10 Y1l igerisinde Tiirkiye'nin Ham Petrol Arzi ve Yerli Uretim Oranlari(varil/giin)

Kaynak: TP, Ham Petrol ve Dogalgaz Sektor Raporu, 2014

Sekil 1.6 da goriildigii tizere, 2013 yilinda Tirkiye’de yaklasik giinlik 48.000

varil/giinliik ham petrol iiretimi yapilmus; tiretime karsilik olarak da giinliik 500.000

varil ham petrol tiiketilmistir. Bu nedenle 2013 yilinda yerli ham petrol iiretiminin

tilketime oran1 % 9,6 olarak ger¢eklesmistir (TP, 2014).
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IKINCI BOLUM
PETROL FIYATLARINDA MEYDANA GELEN
DEGISIKLIKLER VE SONUCLARI

Diinyada ve 6zellikle iilkemizde sosyal ve ekonomik kalkinmanin en énemli girdisi
olan enerjiye zamanla daha fazla gereksinim duyulmaktadir (Atiker, 2004). Enerji -
ozelliklede petrol- modern bir ekonomide en temel hammaddelerden biri olarak
kullanilmaktadir (Altintag, 2013). Petroliin modern ekonomiler i¢in 6nemli bir enerji
kaynag1 olmasi sebebiyle basta Bat1 iilkeleri olmak {izere, tiim diinya iilkeleri i¢in
petrol fiyatlarinda meydana gelen degisiklikler ya ekonomide resesyona neden
olmakta ya da ekonominin genislemesine yol agmaktadir (Basher ve Sadorsky,
2006). Ayrica petrol iriinlerinin ulastirma ve enerjinin ortaya ¢ikarilmasinda yaygin
bir sekilde kullanilmasi nedeni ile petrol fiyati, uluslararas1 ekonomide Kkilit bir rol
oynamakta ve diger enerji kaynaklar1 i¢in yaygin bir sekilde referans deger olarak
kullanilmaktadir (Korhonen ve Ledyaeva, 2010). Diger taraftan petrol fiyatinda
meydana gelen degisikliklerden petrol ihra¢ eden ve petrol ithal eden iilkeler farkli
etkilendikleri i¢in petrol fiyatindaki degisimler yakindan incelenmesi gereken bir

noktaya gelmektedir (iscan, 2010).

2.1. 1973-1974 Yillarinda Meydana Gelen Petrol Soku

Petrol fiyatlarindaki degisimler yeni bir olgu degildir. ikinci diinya savasindan 1970
li yillara kadar nispeten diisiik ve istikrarli devam eden petrol fiyatlar1 1973 yilinda
meydana gelen Yom Kippur savasindan sonra OPEC iilkelerinin ambargo
uygulamasi ile iice katlanmasi bir petrol krizine neden olmustur (Ortadogu Stratejik

Arastirmalar Merkezi, 2014).



Ikinci diinya savasindan bu yana meydana gelen onemli petrol soklari ile gerek
finansal piyasalarin gerekse de diinya ekonomisinin ciddi bir sekilde etkilendigini

gormekteyiz.

2.1.1. Petrol Fiyatinda Meydana Gelen Yiikselis

1990 11 yillarda diinya enerjinin %71 ni komiirden saglarken petroliin pay1 sadece %
2 gibi bir paya sahipti. Petroliin gerek i¢ten yanmali motorlarin benimsenmesi ve
otomobil kullaniminin yayginlagsmasi gerekse de daha diisiik iiretim maliyetine sahip
olmasi ile komiirden daha genis bir liretim alanina sahip olmasi gibi nedenlerden

dolayi aranir bir enerji kaynagi haline gelmistir (Pala, 1993).

1950 ve 1960’ 11 yillarda yiiksek ekonomik biiylime oranlarina bu “ucuz” enerji
kaynagi ile ulagilmistir. 1960° 11 yillarda 6zellikle endiistrilesmis iilkelerde enerji
kaynagia bagliligin sigrama gosterdigi donem olmustur. 1965 ten itibaren petrol
tiretiminde kaydedilen artiglar sonucunda petrol arzi talebi agmis; bu nedenle
piyasada beliren diisiik ve istikrarli fiyatlar petroliin endiistri, ulagtirma ve konut
(1sitma amaciyla) sektorlerinde kullanimini tegvik etmistir (Pala, 1993). Kisacasi
1961-1970 yillar1 arasinda diinya petrol tiiketimi Onemli bir oranda attigini

gormekteyiz.
2.1.2. Ambargo, Petrol Silah1 ve Kriz

Petrol soklarimin meydana gelmesinde birgok faktdr sayilabilmektedir. 1970 petrol
sokunun meydana geleme siireci ise genis bir olaylar zincirine dayanmaktadir. Bu
olaylarin basinda ABD’nin izlemis oldugu stratejiler ve meydana gelen kitlik daha

sonrasinda ise izlenen ambargo politikalar1 ile meydana gelen fiyat artislaridir.
2.1.2.1. ABD’nin Stratejisi ve Kithk

Petrol krizine hazirlanis yillar1 olarak, 1970-1973 yillar1 gdsterilebilir. Bu donemde
Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) iilkeleri, dzellikle topraklarinda faaliyet
gosteren cogu ABD kokenli petrol sirketlerinin katilimi ile ortak hale gelmekte ve
fiyatlar lizerindeki pazarlik giiglerini arttirmaktaydi. Bu siire¢, Eylil 1969 da

gerceklesen Kaddafi devrimi sonrasinda daha radikal bir ¢izgide hareket eden
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Libya'nin, aldig1 kararlar1 sirayla biitiin petrol sirketlerine kabul ettirebilmesi ile
baglamistir. Libya'nin eylemini Ornek alan diger iretici ilkeler de, petrol
sirketlerinden ayni tip taleplerde bulunmaya baslamislar (katilim oraninin, vergi
oraninin Ve fiyatlarin artirilmasi gibi); Tahran (Subat 1971) ve Trablus (Nisan 1971)
anlagmalart ile OPEC'in on yillik gaflet uykusundan uyanmasina neden olmustur

(Pala, 1993).

Bu konuda aslinda OPEC’in kendiliginden mi yoksa bagka giicler tarafindan mi
uyandirildig: tartismaya agik olan bir konu olmustur. Bu konuda Disisleri Bakanlig
araciligi ile ABD’nin izledigi siyaset de etkili olan etmendir. Dasislerinin, Libya'dan
baslamak {tizere petrol sirketlerini siyasi desteginden mahrum birakarak OPEC
karsisinda zayif kalmasina yol actigi bir gercektir. Bu durum da fiyat artislarina
zemin hazirlamasina neden olmustur (Pala, 1993). Ayrica krize yoneltilen bir diger
gelisme “kithik “belirtileridir. Aslinda 1960' larin sonlar1 ile 1970' lerin baslari, bir
petrol bollugu i¢inde ge¢mesine ragmen, yasanan bazi kritik gelismeler kriz
Oncesinde fiyat artiglarina da dayanak saglayan bir petrol kitlig1 havasi yaratilmasina
yeterli olmustur. Bu gelismelerden bazilarina deginecek olursak: Batinin petrol
giivencesi olan ABD’nin yedek {iretim kapasitesinin sonuna gelindigine yonelik bir
diisincenin olusmasi; i¢ savas nedeni ile Nijerya ve giinde 500 bin varil Suudi
petroliinii Akdeniz' e tagiyan 1000 mil uzunlugundaki Tapline boru hattinin kazaya
ugramasi ile Suudi Arabistan petrol kaynaklarinin kesintiye ugramasi; Libya’nin
Avrupa’nin yaklasik %30 liretimini karsilamasina ragmen Kaddafi liderliginde petrol
sirketlerine isteklerini gergeklestirmek igin {iretim kesintisine gitmesi; Kuveyt'in
kaynaklarmi korumak amaciyla {iretimini normal oranin altinda tutma karar1 almasi

bu nedenlerden bazilar1 olarak gosterilebilir (Pala, 1993).

Petrol arzinda panigin genislemesi ve yayilmasindaki baslangic neden olarak 1972
yilinda Roma Klubii adina yapilan bir incelemenin sonug ve Onerilerini ele alan "The
Limits To Growth" adli raporun yaymlanmasi gosterilmektedir. Bu ¢alisma
sanayilesme, niifus, gida iiretimi, enerji tiiketimi gibi ¢esitli diinya meselelerinin
artan oranda devam etmesi ile 21. Yy sonuna varmadan evrenin “biiylime sinirina”
varacagimi savunmaktadir (Yergin, 1991; Turner, 1983; Hamilton, 1986; Eronat,
1991).
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Gilindeme getirilen bu kitlik havasi, piyasada ek petrol talebine yol agmasi petrol
fiyatlarinin yiikselmesine zemin hazirlamasi agisindan 6nemlidir. Aksi takdirde
1973-1974 petrol krizi herhangi bir fiziki petrol kithigina dayandirilamaz (Stork,
1975).

2.1.2.2. Ambargo ve Fiyat Artislari

Yukarida bahsettigimiz konular, 1970-73 doneminde meydana gelen politik
eylemlerin ve piyasa sartlarinin bir resmi niteligindedir. Ayrica belirtmemiz
gerekirse, petroliin bir politik silah olarak kullanilmasi fikri kriz siirecinin

hizlanmasina neden olmustur.

OPEC’in Arap tiyeleri petrol bollugunda fiyatlar: kirarak gelirlerini arttirma yoniinde
rekabet ederken, kitlik aninda yakinlagarak petrolii bir silah olarak kullanma fikrini
giindeme getiriyorlard. Arap iilkelerine gore bu silah, Israil ile onu destekleyen ABD
ve Avrupali tilkelere dogrultulmaliydi. Bu amagla, 1970-73 doneminde Bati'nin Arap
petroliine bagimlihgini dikkate alan Arap diinyasinda, Arap-Israil catismasinda
tiketici tlkeler iizerinde dogrudan etki yaratacagma inanilan "petrol silahinin

kullanilmas1" yoniinde yogun tartigmalar yapilmist1 (Stork, 1975).

Savas ¢cikmamis olsaydi veya petrol piyasasindaki degisiklikler aynen devam etseydi,
OPEC belirsiz bir kelime grubundan bagka bir sey ifade etmeyecek ve petrol krizi de
sadece bilimsel konularda kalacakt1 (Schneider, 1983).

Savas, korfez iilkesi OPEC {iyeleri ve petrol sirketleri arasinda fiyat tartismalarinin
tam ortasinda patlak vermistir. Hem sirketlerin diretmeleri, hem de savasin siiriiyor
olmasi nedeniyle, 16 Ekim 1973 de OPEC'in Arap iiyeleri, 6z orgiitleri Petrol ihrag
Eden Arap Ulkeleri Orgiitii (OAPEC), ham petrol fiyatlarii tek yanl olarak %70
oraninda arttirmaya karar verdiler. Ardindan Bati'y1, 6zellikle ABD'yi "Israil Haziran
1967 de isgal ettigi tim Arap topraklarim tamamen bosaltmaya ve Filistin halkinin
mesru haklar1 yeniden saglanincaya dek" iiretimlerini kademeli bir sekilde kismakla
tehdit ederek bunu uygulamaya gecirdiler (Al- sowayegh, 1984; Paust, 1977). Ancak
ABD’nin Israil’e silah sevkiyatini siirdiirmesi ve 19 Ekimde Kongrenin Israil'e 2.2
milyar dolar tutarinda askeri yardimi onaylamasi1 Araplar agisindan bardag: tasiran

son damla olmustur: Ambargo (Pala, 1993).
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Sudi Arabistan, ABD kararindan sonra 22 Ekimde Irak hari¢ diger Petrol ihrag Eden
Arap Ulkeleri Orgiitii (OAPEC) iiyeleri; ABD ile birlikte, Hollanda, Portekiz, Giiney
Afrika ve Rodezya (Zimbabwe )'ya yapilan petrol sevkiyatlarina ambargo uygulama
karar1 almislardir. Uretim kesintileri ve ambargo petrol darligina neden oldugu igin
bu durum fiyatlara yansimasina neden olmustur. OPEC de OAPEC eylemleri nedeni
ile piyasada meydana gelen degisikliklerden yararlanarak, OPEC iilkeleri fiyatlari
arttirmak i¢in petrol arzini kismaya baslamis ve dort aylik donemde petrol fiyat: varil
fiyat1 3 Amerikan dolarindan 13 Amerikan dolarma firlamistir (BP Statistical Review
of World Energy June, 2014).

OPEC in uygulamis oldugu bu arz politikast1 sonucunda meydana gelen fiyat
yiikselisi ile petrol ithal eden tilkeler i¢in ¢ok 6nemi ekonomik ve sosyal sikintilart
beraberinde getirmistir. Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu(IMF) gibi
uluslararasi kredi kuruluslar 6zellikle gelismekte olan tilkelere kredi saglamistir. Bu
fiyat hareketlerinin sonucunda bati ckonomilerinde de durgunluk yasandigi
goriilmektedir (Iscan, 2010).
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1973 krizine piyasalarin tepkileri farkliliklar igermektedir. En biiylik petrol tiiketicisi
olan ABD panik sayilabilecek inisleri finansal piyasalarda yasamistir. Petrol
ambargosu baslamazdan bir giin evvel, yani 13 Ekim 1973 te Amerikan 10 yillik
devlet tahvilleri %6.81 getirirken iki ay sonrasinda %6.67° ye geriledi. Petrol
fiyatlarindaki yiiksekligin bir dalgalanmadan ziyade stireklilik oldugu ve ciddi
enflasyon kaygilar1 ortaya ¢ikacagi kanaatlerinin piyasada yerlesmeye baslamasiyla
birlikte Amerikan 10 yillik devlet tahvilleri tedricen de olsa satista sorunlar
yasamadi. 18 Mart 1974’ te, petrol ambargosu bittiginde, ayn1 tahvillerin seyri %7.4
getirecek diizeye yiikselmis oldu. Piyasalar ise, 1974 sonbahar da yiizde sekize

vararak tavan yaptilar. Bir y1l sonrasinda ise bu oran %8.5” ¢ varmist1 (SETA, 2005).
2.2. 1979 iran Devrimi ve Devaminda Meydana Gelen Petrol Soku

1979-80 de meydana gelen petrol sokunu tetikleyen etmen olarak Iran devrimi ve
sahin devrilmesi olarak dikkat cekmektedir. Ayrica Iran’dan ABD’ye petrol
sevkiyatinin durdurulmast diger bir neden iken asil kriz OPEC fiyatlarini iki katina

¢ikartinca gergeklesmistir ( www.acikders.org.tr, 2015).
2.2.1. Devrimin Nedenleri ve Meydana Gelis Siireci

Gerek ortaya cikist gerekse sonradan kurulan diizen itibari ile Iran Islam Devrimi,
siradan bir devrim olmayip kendine has 6zellikleri olan siyasi bir harekettir. Ozde,
bir din adam1 olan Humeyni’nin dnderliginde Sah’a karsi yapilan bir halk hareketi
olmakla beraber, birden fazla ¢ikar gurubunun ortak hareket etmesiyle basari
kazanmis, solcu, yenilik¢i, Islami &zellikler tasiyan ve tamamen kendine has bir
harekettir (Yurdakurban, 2007).

Devrimin nedenlerine baktigimizda, tek bir sebepten degil, kiiltiirel, dini, ekonomik
ve siyasi gibi birgok etmen devrimin olusumunda etkili olmustur. Bu etmenleri iist
iiste konuldugunda diinyada daha 6nce hi¢ rastlanmamais bir halk hareketini meydana

getirmistir.
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2.2.1.1. Sosyal ve Kiiltiirel Nedenler

Mevcut rejim yoneticilerinin  halkin yasam tarzindan uzak bir yasam tarzi
benimsemeleri, halktan gelen isteklere kulak tikamalar1 ile halk ve yonetim
arasindaki baglarin giderek kopma noktasina gelme durumu devrimin en Snemli
nedenlerinden biri haline gelmistir. Sahin bati tarzi hayali ile yaptig1 uygulamalar-
festivaller, balolar, sasali yapilar- halki daha da kizdirmistir. Sahin iran gerceklerine
uzak olan bu davraniglari, devrimin sosyo-ekonomik boyutunda ilerleme

programlarmin olusmasini saglamistir (Atay, 1999).

Sahin bu tarz davranislarda bulunma nedeni uzun yillar yurt disinda yasamis olmasi
ve yabanci egitimciler tarafindan yetistirilmis olmasidir. Onun bu sekilde

yetistirilmis olmas1 Iran halkinin yasam tarz1 ile hi¢ drtiismiiyordu (Yurdakurban,
2007).

Devlet idaresindeki suiistimaller, adam kayirma gibi haberlerin artmasi ve bu
sOylentilerinde ¢iiriitiilmemis olmasi toplumda hosnutsuzluklara neden olmaktadir.
Bu ve bunun gibi daha bir¢ok sorun halkin rejime olan giiveninin giin gegtikce

azalmasina neden olmakta ve rejimin mesrulugu zayiflamaktadir.
2.2.1.2. Dini Nedenler

[ran halkinin %90-95 Sii ve %5-10 u ise Siinni olan biiyiik cogunlugu Miisliiman

olan bir tilkedir (http://www.cia.gov, 2015).

[ran’da halkin biiyiik ¢ogunlugu Miisliman olmasma ragmen Sah y&netiminin
uygulamalar1 bu duruma zit bir resim ¢izmektedir. Sah’in {ilkede yerlestirmek
istedigi yasam tarzi halkin ve 6zellikle de Sii cemaate yon veren mollalarin tepkisini
cekmekteydi. Iran’da niifusun biiyiik bir boliimii Caferi mezhebine inanmakta ve bu
inanig devrimin gergeklesmesinde onemli bir rol oynamaktadir. Zamanla toplumda
din adamlarinin 6nemi artmis ve din adamlarinin 6nde gelenlerine de “Allah’in
Golgesi” olarak cevrilebilecek “Ayetullah” ad1 verilmistir. Iranli Miisliimanlar, din
ve diinya islerinde tabi olduklar1 Ayetullah’t taklit etmek durumundadirlar
(Mezhepler ve Tarikatlar ans, 1987).
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Caferi inancinin énemli Ayetullahlarindan biri olan Humeyni, Saha kars1 ylirtitmiis
oldugu miicadele ile Iran devrimim basariya ulasmasindan sonra lider anlaminda

imam olarak taninmaya baslamistir (Cekirge, 1997).
2.2.1.3. Siyasi Nedenler

[ran’in siyasi yapis1 Sah déneminde toplumsal katilimi reddeden baskici bir ydnetim
tarzina sahipti. Halkin yonetime aktif olarak katilamamasi1 beraberinde siyasi
anlamda hosnutsuzlugu da getirmis, ancak bu hosnutsuzlugun disa vurumu pek
mimkiin olmamistir (Yurdakurban, 2007). Diger bir neden ise, Sah rejiminin dig
politikadaki tercihleridir. Onceleri Ingiltere ile ve sonralar1 da ABD ile yakin iliskiler
icinde olan Sah ve gevresi iran halkinin biiyiik kism1 tarafindan onay gérmemis ve bu
iliskinin Iran’in bagimsizligma ve Miisliiman bir iilkenin gereklerine ters diistiigii

diisiincesini tagimaktaydilar.
2.2.1.4. Ekonomik Nedenler

En 6nemli ekonomik gelir olan petrol, Sah rejiminin en giiclii kaynagi iken petrol
gelirlerinin adaletsiz dagilimi  toplum igindeki gelir seviyesi ugurumunu da
artirmugstir. Iran Devleti’nin en 6nemli ihra¢c maddesi olan petrol fiyatlarinin 6zellikle
1973 yilindan sonraki hizl artisina paralel olarak Iran ekonomisinde de bir canlanma
yasanmistir. OPEC fiyat artislarinin hemen oncesinde kisi basina diisen milli gelir
180 dolar iken, bir sonraki yi1l 810 dolara ve bir yil sonrada 1521 dolara ¢ikmistir
(Ar1, 1998). Genel olarak bakildiginda bu durum bir refah artis1 getirmistir. Ancak bu
rakamlarda meydana gelen yiikselis halkin tiim kesimlerinde aymi etkiyi
yansitmamistir. Zengin kesim bu dagilimdan aslan paymi alirken, toplumdaki alt
gelir grubu ise daha az bir pay almistir. Bu dengesiz dagilim1 ise zamanla toplumda

hosnutsuzluga neden olmustur.

Petrol gelirinde hizli bir artis olmasina ragmen Sah harcamalarin ¢ogunu
silahlanmaya kars1 yaptig1 i¢in, elde edilen gelirden halkin tam olarak faydalanmasi
da miimkiin degildi. Iran’m askeri harcama tutar1 1970 yilinda 2.672 milyon ABD
dolar1 iken, bu rakam 1975 ’te 18.686 milyon ABD dolarina ¢ikmisti (Noreng, 1998).
Silahlanmaya ve genel olarak savunmaya karsi yapilan harcamalar daha ¢ok yabanci

sirketleri ve onlarin Iran’daki ortaklarimi memnun etmektedir. Bu nedenle bu
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sitketlerin teknisyen, uzman, ydnetici gibi isimler altinda iran’a akin etmelerine
neden olmustur (Ar1, 1998). Bu durum, issizlik oranin yiiksek oldugu bir iilkede halk
bu kisilere ve bunlarin neticesi ile meydana gelen olaylardan dolay:r Saha tepkilerin

artmasina neden olmaktadir (Yurdakurban, 2007).

2.2.2. Devrimin Sonuglari

Humeyni'nin 6nderliginde gelisen iran’da Islam devrimi basta Ortadogu olmak
tizere bazi kiiresel sonuglari meydana getirmistir. Fransiz ihtilalinden sonra c¢ok
blyiik etkiler meydana getiren milliyetcilik akimi Ortadogu’ya da sirayet etmis,
sekiiler Arap liderler bagimsizlik igin miicadele vermistir. Iran Islam devrimi
sonucunda siyasal Islam’in iktidara gelmesi ile islami durumlarla hareket eden
gruplarin cesaretlenmesine, Ortadogu’da radikal gruplarin giiglenmesine halk

goziinde yer kazanmasina neden olmustur (Kurt, 2012).

Devrim sonucunda Iran Islam Cumbhuriyetinin Kurulmas: ile komsu iilkelerde bir
tedirginlige yol agmistir. Bir halk hareketi olan neticesinde Sah'in devrilmesi,
monarsi ile yonetilen diger Arap devletlerinin yoneticilerini korkutmustur. Acik bir
sekilde dile getirilen rejim ihraci politikasi Sii niifusu fazla olan devletler tarafindan
[ran’dan yansiyan tehdittin artmasina neden olmustur (Mansfield, 2012). 1979 yilinin
eylill ve ekim aylarinda meydana gelen Suudi Arabistan, 1rak, Kuveyt ve Bahreyn’de
meydana gelen Sii ayaklanmalari Iran rejimine olan diigmanligin daha da artmasina

neden olmustur (Armaoglu, 1999).

Sah'in devrilmesi ile iran - ABD iliskileri ciddi zarar gdrmiistiir. Muhammed Riza
Pehevi doneminde Iran - ABD iliskileri oldukea iist diizeyde seyretmis, ABD Iran'a
askeri, ekonomik ve teknik destek saglamistir. Iran'da Soguk Savas doneminde Bati
Blogu dogal olarak ABD'nin yaninda yer alarak ABD'ye destek olmustur. Fakat
Sah'im devrilmesi ile durum tersine donmiis, ABD Ortadogu'daki en oOnemli
miittefiklerinden birini kaybetmistir. Humeyni ABD'yi biiyiikk seytan olarak
nitelendirmesi ile Iran’mn ABD’ye olan bakis agis1 ¢ok net bir sekilde degisime
ugramistir (Kurt, 2012).
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Tahrandaki ABD biiyiikel¢iliginin 1979 yilinin sonlarina dogru basilmast ve elgilik
personeli de dahil Amerikalilarin rehin alinmasi iki {ilke arasindaki iliskilerin
gerilmesine neden olmustur. ABD askeri harekattan 6nce gerekli zorlama tedbirlerini
almis bununla birlikte bu tedbirlerden sonu¢ alamayinca neticesi fiyasko olacak
askeri harekatin1 gergeklestirmistir (Kurt, 2012).1981 yilinda rehineler serbest
birakilmis olmasma ragmen iki iilke arasinda yasananlar Iran- ABD iliskilerinin

giinlimiize kadar diizelmemesine neden olmustur.
2.2.3. 1979 Devriminin Petrol Krizi ile Tliskisi

fran devrimi sirasinda (Kasim 1978-Haziran 1979) Sekil 2.2 incelendiginde, giinliik
2 ila 2,5 milyon varil arasinda azalan Iran’in ham petrol {iretimi, devrimin yasandig
en siddetli zamanlarda neredeyse durma noktasina gelmistir. 1979 da OPEC’in %15
fiyat artigina gitmesiyle iran devriminin birlesmesi ve bu kargasanin iizerine bir de
Eyliil 1980 de Irak’in Iran’1 isgal etmesi, iki biiyiik petrol iireticisi iilkenin bir yil
oncesinin 5,5 milyon varil gilinliikk {iretiminin altina inerek, sadece 1 milyon varil
tiretmeleriyle sonuglandi. 1980-81 yillar1 arasinda petrol fiyatlar1 zirve yapmis ve
ham petrol fiyatlar1 varil bagina 25 Dolar artarak 40 Dolara yaklasti. Bu artis, 1978
ortalama fiyatinin {i¢ katina ¢ikmasi1 anlamina geliyordu (SETA, 2005).
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1978 Boyunca iran’da meydana gelen olay devam ederken, Amerikan devlet
tahvilleri getirisi artarak devam ediyordu. Aralik ayinda getirisi %9’ a kadar ulagmis
olan tahviller, bir 6ncesine gore 1 puanlik artis géstermisti. Bono piyasasi, Ayetullah
Humeyni’nin iran’a doniisii, Amerikan el¢iliginin basilmasi ve Iran’in Amerika’daki
varliklarinin dondurulmasi ile ciddi bir etkilenme olmustur. Aralik 1980° e
vardigimizda ise 10 yillik Amerikan hazine bonolart %11 in istiinii gordiiler. Rehine
krizinin devam ettigi miiteakip haftalarda ise piyasa daha da zayifladi ve Subat
ayinda rekor kirarak %13.5> un {stline ¢ikti. Ancak Amerikan borsast bono
piyasasina gore daha sakin bir seyir takip etmistir. Bu durumu agiklamanin en iyi
yollarindan birisi, etkin olabilecek sektorlerin yiikselen enerji fiyatlarindan kéar
edebileceklerini diisiinmiis olmalaridir. Yatirimcilar, paralarini petrol fiyatlarindan en
fazla etkilenebilecek olan sektorlerden ¢ekip enerji ve enerji-baglantili sektorler ile
bagka sektorlere yoneldiler (SETA, 2005).

2.3. 1990 da Irak’in Kuveyt’i Isgali (Korfez Savas1) ve Petrol Fiyatlarina EtKisi

Saddam zamaninda Irak’in Kuveyt’i isgal etmek istemesinin nedenlerinden biri,
Kuveyt’in Ingiltere tarafindan olusturulmus yapay bir devlet olarak gérmesinden
kaynaklanmistir. Irak’in, Bubiyan ve Varba adalarina sahip olmak istemesinin
nedenlerinin basinda, bu adalarin kita sahanligi ile kara surlar1 arasinda petrol
yataklaria ulasmada 6nemli bir konumda yer almalaridir. Diger bir neden olarak ise,
Irak’in, Kérfez’de daha fazla kiyiya sahip olmak istemesidir (Oztiirk, 2010). Ayrica
1981 de Kuveyt’e, bu adalarin Irak’a 99 yilligina kiralanmasina karsilik irak
tarafindan Kuveyt sinirlariin taninmasina yonelik teklifte bulunulmasina ragmen

Kuveyt bunu reddetmistir (Armaoglu, 1999).

Diger bir neden ise, petrol fiyatlar politikalarinda farkli diislincelerin var oldugunun
OPEC i¢inde su yliziine ¢ikmaya basladigini gosterir bir sekilde, Kuveyt ve Birlesik
Arap Emirlikleri (BAE) ihracat kotalarindan daha yiiksek iiretim kapasitesine
sahiplerdi ve mevcut petrol fiyatlarin siirdiirmeyi istiyorlardi. Irak ise, kendi tiretim
kapasitesi i¢inde daha iyi liretim yapabilmek i¢in fiyatlarin artirilmasi i¢in baskida
bulunuyordu. Irakli yetkililer bu durum karsisinda, iretimlerin diisiirmeleri ve

fiyatlarin varil basina 18 dolardan 20 dolara yiikseltilmesi i¢in Korfez {ilkeleri
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hiiklimdarlariyla gizili ¢alismalar yaptilar ancak bu devletler bu durum igin

isteksizdiler (Oztiirk, 2010).

Sonugta Saddam, 17 Temmuz 1990 da, bu iilkelerin asir1 tiiketimlerinden dolay1
Irak’a olan maliyetlinin 14 milyar dolar oldugunu ileri stirmiistii. Ayrica Irak,
Kuveyt’in kendi topraklarinda petrol kuyular acarak petroliinii ¢aldigini (6zellikle
Rumeyla bolgesinden) ve buna karsilik 2,4 milyar dolar tazminat istiyordu. Sinira
asker y1igmaya baslayan Irak’in amaci, iran’la yaptig1 savasta elde ettigi destegi firsat
bilerek Kuveyt’in petrol kaynaklarini ele gegirip neredeyse diinya petrol fiyatlarin
tek basina belirleyebilecek bir konuma gelmek ve bu bélgede siiper gii¢ durumuna
gelmekti (Ar1, 2004).

1990 yilinda baslayan bu durum cok ge¢meden petrol fiyatlarina dogrudan
yansimaya bagladi. Agustos 1990 da, bir kag hafta igerisinde, Suudi hafif-ham petrol
fiyatt 15 Dolardan 33 Dolarin iistiine ¢ikti. Bu sefer diger krizlerden farkli olarak
petrol arzinda ciddi bir sikint1 yaganmadi. Petrol iireticisi Arap iilkeleri Amerika ile
isbirligine gittiler, giinliik tiretimi artirarak Irak ve Kuveyt’ten kaynaklanan acigi
kapattilar. Amerika’nin aldig1r kiiresel destekle, Irak’a miidahale edece§i ve
Kuveyt’ten ¢ikaracagi iyice kesinlesince petrol fiyatlar1 da sakinlesti ve disiis

yagsanmaya basladi (SETA, 2005).
2.4. 1990- Sonrasi Gelismeler ve Petrol Fiyatlarina Olan Yansimasi

1973, 1976 ve 1990 petrol krizlerinin ardindan 1996-99 arasinda, meydana gelen
Asya finans krizi ve BM giivencesinde Irak petroliiniin gida karsiligi satin
alinmasinin petrol arzinda yarattig1 etkilerini miiteakiben, diger ii¢ krizden de farkli
olarak, hig bir sicak jeopolitik sebep olmaksizin petrol fiyatlar1 varil bagina 10 Dolara
kadar diistii. Kuzey Amerika, Asya ve Avrupa’da hizla ortaya ¢ikan yiiksek-teknoloji
balonunun yarattigi hizli yatirnmlar ile kiiresel petrol talebi harekete gecti. 1998
sonrasi hizla artan yatirimlar devam ederken OPEC iiretimi artirmadi. 2000 senesinin
ortasma varildiginda petrol fiyatlar1 iice katlandi. Meydana gelen bu yiikselis iran
devrimi sirasinda artan fiyat artisindan daha keskin olmustur. OPEC’in Asya
ekonomik krizin etkilerini pek dikkate almamasiyla, fiyat artislart hizli bir sona

yaklasmustir. Sekil 2.3 de agik¢a gorildiigi tizere Aralik 1997 de OPEC kotasini
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giinde 2.5 milyon varil artirarak 1 Ocak 1998 de giinde 27.5 milyon varile ulagmistir.
Asya ekonomilerindeki hizli biiylimenin durmasit ve 1998 de Asya Pasifik petrol
tilketiminin azalmasi sonucunda tiiketimin diisiik olmas1 ve yiiksek OPEC iiretimi

birlesince fiyatlar diismeye baslamistir (SETA, 2005).

HAM PETROL FIYATLARI
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Sekil 2.3. Korfez Savagi-Sonrasi Gelismeler ve Diinya Ham Petrol Fiyatlar1
Kaynak: SETA, 2005

2000 Yilinda biiyiiyen ABD ve diinya ekonomileri ile fiyatlar tekrar artmaya
baslamistir. Nisan ve Ekim arasinda toplamda gilinde 3.2 milyon varillik ii¢ kota artis1
fiyat artiglarin1 dengeleyememis, 1 Kasim 2000 de 500,000° lik bir baska kota
artisiyla fiyatlar nihayet diismeye baslamistir.

ABD ekonomisi 2001 de zayiflamaya baslamasi ve OPEC dis1 iiretimlerdeki artiglar
fiyatlarin artmasina neden olmustur. Bu nedenle 1 Eylil 2001 den itibaren 3.5
milyon varil keserek kotalarda bir dizi indirime gitmistir. 11 Eyliil 2001 terdrist
saldiris1 olmasaydi bu indirimler trendi yatistirmak hatta tersine ¢evirmek icin yeterli
olurdu. Saldir1 sonrasinda ham petrol fiyatlar1 aniden diismiistiir. Géziiken bu siyasi
ikilemde diger bir kesintiyi OPEC Ocak 2002 ye kadar ertelemis ve bu tarihte
kotasini giinde 1.5 milyon varil azaltmistir. Mart 2002 de 25 $ seviyesiyle petrol

fiyatlarinda istenilen etki elde edilmistir. Yilsonuna gelindiginde ise, Venezuela’daki
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kamuya ait olan petrol sirketi Petroles de Venazuela Sociedad Anonima
(PDVSA)’nin grevi sonucunda meydana gelen durumlardan dolayr Venezuela da
iiretimin diismesine neden olmus ve arz fazlasi sorunu ortadan kalkmistir. 19 Mart
2003’ de Irak’ta askeri harekat baslamistir. Irak ve Venezuela’daki iiretim kapasitesi
kaybinin artan uluslararasi talebi kargilamak i¢in artirilan {iretimle birlesmesi, fazla
petrol iiretim kapasitesinin erozyona ugramasina neden olmustur. 2002 ortasinda
giinde 6 milyon varilin lizerinde olan fazla iiretim kapasitesi, 2003 ortasinda 2
milyonun altinda seyretmis, 2004 ve 2005 in biiyiikk kisminda ise 1 milyon varilin

altinda olmustur (SETA, 2005).

1997 Asya krizi sonrasinda petrol fiyatlar1 12 dolar seviyesine gerilemis ve bu
gerileyen petrol fiyatlar1 karsisinda OPEC iilkeleri ve Rusya’nin petrol arzini
azaltmasi ile tekrar yiikselise gegmistir. 2002 de diisen petrol fiyatlarina karsi tekrar
iiretimi azaltma politikast uygulanmistir. 2002 sonrasinda kiiresel ekonomideki
biiylimeye bagli talep artisi petrol fiyatlarinin hizli bir sekilde artmasina yol agmustir.
Bu yiikselis siireci 2008 krizine kadar siirmiistiir (ORSAM, 2014).

2008 yilinda diinyay1 derinden etkileyen bir kriz ile kars1 kariya kalinmistir. ABD
konut piyasasinda bas goOsteren ve zamanla yayilan kiiresel bir kriz haline
dontismistiir. Tiirkiye Petrol Piyasasinin biiyiikliigiiniin 75 Milyar TL’ye ulasmis
olmasi ve toplam enerji talebimizin %30 unu temsil etmesi nedenleri ile bu krizin
petrol piyasamiz lizerindeki etkileri (lilkemiz acisindan) en az diinya piyasalarindaki

etkileri kadar 6nem tasimaktadir (Metin, 2010).
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Sekil 2.4. Diinya Ham Petrol Talebi ve Arzindaki Degisiklikler
Kaynak: BP Statistical Review of World Energy, 2010
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Finansal krizin etkileri dogrudan petrol fiyatlarinda hissedilmistir. Diinya petrol
fiyatlari, Temmuz 2008 de 147$/varil e ulasirken, diinya petrol fiyatlari, krizin etkisi
ile son derece hizli bir sekilde, yaklasik iki aylik siire iginde 40 $ diizeyine
gerilemistir (Metin, 2010).

Yukaridaki Sekil 2.4 ’i inceledigimiz zaman kriz dénemindeki ham petrol arz ve
talepteki degisimleri gostermektedir. Onemli fiyat artis1 donemi olan 2006 ve 2007
yillarinda arzin talebin gerisinden geldigini, kriz déneminde bu tablonun tersine

dondiigiinii gérmekteyiz.

Ham petrol fiyatlart 2000° 1i yillara baktigimiz zaman 30 dolar seviyesi altinda
baglarken, sonrasinda hizli ve istikrarli bir sekilde yiikselerek kiiresel krizin patlak
verdigi 2008 yilina 100 dolar civarlarinda giris yapmusti. Krizle birlikte keskin bir
diislis egilimine giren fiyatlar, 2010 yilinda kiiresel ekonomideki kismi iyilesme
neticesinde yeniden toparlanmaya basladi. 2011 de Ortadogu ve Kuzey Afrika
olaylarinin da tetiklemesi ile ciddi bir ataga gegen fiyatlar, kriz sonrasi rekor
diizeylere ulasti. Kaydedilen yiiksek seviyelerle dikkat c¢eken 2011 ve 2012

yillarindan sonra ise, piyasalardaki inis ¢ikiglar devam etti (Karahan, 2014).
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UCUNCU BOLUM
PETROL FiYATLARI VE BUYUME

Sanayilesmenin temel faktorlerinden olan hatta insanoglu yasaminin vazgegilmez bir
kaynagi olan enerjinin giiniimiiz diinyasindaki Onemi tartisilmazdir. Cografi
sartlardan dolay1 enerji kaynaklarinin dengesiz dagilmis olmasi, bazi iilkelerde ithal
enerji bagimliligin1 arttirmakta ve tilke ekonomilerinin enerji fiyatlarindaki
artiglardan olumsuz yonde etkilenmelerine yol agmaktadir. Birincil enerji kaynaklar
icerisinde petrole bagimlilik her gegcen giinde bir daha 6nem kazanmaktadir
(Oksiizler ve Ipek, 2011). Modern ekonomiler basta olmak iizere petroliin en énemli
enerji kaynagi olmasi nedeni ile basta Bati iilkeleri olmak {izere tiim diinyada petrol
fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar ekonomide resesyona veya genislemeye
yol agmaktadir (Basher ve Sadorsky, 2006). Cogu gelismis ve gelismekte olan
tilkeler i¢in petrol mal ve hizmet liretiminde siklikla kullanilan bir girdi niteliginde
olmakla birlikte ayrica kimya agir sanayi gibi reel endiistri dallar1 i¢in sahip oldugu
Oonemin yani sira, ulagtirma ve 1sinma gibi hizmete yonelik sanayi dallar1 i¢in de
kritik bir 6neme sahiptir. Meydana getirdigi makro bazli etkiler nedeni ile petrol
fiyatlarinda goriilen ani ve Ongoriilemeyen dalgalanmalar ilgili faktoriin arzim
etkilemekte ve bu durum diinya ekonomisi i¢in genis kapsamli etkiler yaratmaktadir

(Doroodian ve Boyd, 2003).

Bir ekonomide {iretimin yapilabilmesi ve ekonomik biiyiimde devamliligin
stirdiirebilmesi ve bunlara bagl olarak da istthdam ve refahin saglanabilmesi igin,
mevcut teknolojinin gerektirdigi enerji kaynaklarinin elde edilebilmesinin yaninda
s6z konusu enerji kaynaklarindaki fiyat degisimlerinin  yansimalarinin
hesaplanmasini1 da gerektirmektedir. Gilinlimiizde, diinyada yaygin olarak kullanilan
teknolojinin gereksinim duydugu enerji kaynaginin agirlikli olarak petrole dayandigi

sOylenebilir. Bu nedenle ilgili tiim diinya iilkelerinde oldugu gibi iilkemiz agisindan



da ithalati petrole bagl tiim iilkeler petrolde meydana gelen fiyat degisimlerinden
derinden etkilenmektedir (Altay, 2008).

Birincil enerji kaynaklar icerinde ¢ok dnemli bir yere sahip olan petrole bagimligin
her gecgen giin 6neminin daha da atmasi sonucunda diinya ekonomisi meydana gelen
-daha onceki boliimde de deginildigi lizere petrol soklarindan-agir darbeler almistir.
Bunda, iktisadi gelisimlerini siirdiirmek ve sanayilesme hedeflerine ulagsmak isteyen
tilkelerin enerji tiiketimlerine bagimli olmalari 6nemli rol oynamigtir. Artan enerji
maliyetleri iilkelerin ekonomik biiyiimelerini sekteye ugratmistir (Oksiizler ve Ipek,
2011). Diinya ekonomisinde agir izler birakmasina neden olan 1973-74 ve 1979-80
yillarinda meydana gelen petrol soklar1 ve sonrasinda yasanana durgunluklar, petrol
fiyatlar1 ve ekonomik biiyiime arasinda bir iligkinin olabilecegi fikrini olugturmustur.
Bu dogrultuda petrol soklari ve biiyiime arasindaki iliskiyi analiz etmeye yonelik

birgok ¢alisma yapilmistir (Adjaje, 2000; Chang ve Wong, 2003).

Petrol fiyatlari, ikinci diinya savasin ile ortaya ¢ikan arz dalgalanmalarma bagh
olarak iilkelerin makroekonomik degiskenleri iizerinde hissedilebilir bir etki
birakmasi sonucunda, Petrol Ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC)’ niin kurulmasi ile
digsal olarak belirlenmeye ve yikici etkilerini daha fazla hissettirmeye baslamistir (

Burbidge ve Harrison, 1984).

3.1. Petrol Fiyatlarindaki Degisim ve Ekonomik Etkileri

Petrol fiyatlar1 ve ekonomik faaliyetler arasindaki iligkilerin incelenmesi igin farkli
isleyis kanallar1 bulunmaktadir (Akinc1 vd., 2012). Iktisadi aktiviteleri etkileyene
petrol fiyatlari, alt1 aktivite araciligi ile etkilemektedir (Lardic ve Mignon, 2006 ).

[k olarak bahsedilecek kanal, reel balans kanalidir. Petrol fiyatlarinda meydana
gelen artislar enflasyonist bir siirece neden olurken bunun da sistemdeki reel balans
diizeyini diisiirecegini One siirmektedir. Reel balanslardaki azalma ise, parasal
aktarim mekanizmas1 yoluyla resesyonist etkilere yol agmasi gerektigi ifade
edilmektedir (Akimci vd., 2012). Reel balans etkisinden dolayi, yiikselen petrol

fiyatlar1 para talebinde bir yiikselise neden olacaktir. Para talebinde meydana gelen
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artis1 para otoritesi karsilayamamasi durumunda faiz oranlari artacak ve iktisadi

aktivitede diisiis ile sonuglanacaktir (Iscan, 2010).

Ikinci olarak deginilecek kanal ise, yasanan soklarla baglantili olarak, petrol
fiyatlarindaki artisin reel hasila diizeyde meydana getirecegi azalis ve bu durum da
ancak anti- enflasyonist politikalar ile ger¢eklesecegini belirtmektedir (Ferderer,
1996).Uretimin temel girdisi olan petrol fiyatindaki artis, potansiyel ¢iktinin
diismesine neden oldugu icin iktisadi aktiviteyi de etkilemektedir. Artan petrol
fiyatlar1 ile ylikselen iiretim maliyetleri verimliligi ve ¢iktinin biiylimesini

azaltmaktadir (Hamilton, 1983).

Uciincii bir tiir kanal ise, talep yonlii etkiyi vurgulamaktadir. Yani tiiketim ve yatirim
tizerinde petrol fiyatlarinin etkisinden bahsetmektedir. Petrol fiyatlarindaki artiglarin
tiikketilebilir gelir lizerinde yaratacagi negatif etkilere bagl olarak tiiketim diizeyinin
azalacagmi ifade eden bu kanal, yasanan sokun siiresine paralel olarak yikici
etkilerin de o kadar siddetlenecegini ifade etmektedir. Ayrica, petrol fiyatlarindaki
artiglar firmalarin iiretim maliyetlerini arttirmasi ile yatirimlar iizerinde ters yonli
etkilere neden olmakta, ihracat¢i ve ithalat¢i iilkeler arasinda gelir transferine yol
acarak refah diizeyini bir tarafin lehine ve diger tarafin ise aleyhine bozacagini ortaya
koymaktadir (Akinci vd., 2012). Petrol fiyatlarindaki artis ayrica dis ticaret dengesini
bozmas: acisindan da iktisadi aktiviteyi etkilemektedir. Petrol fiyatlarinin
yiikselmesi, petrol ithal eden iilkelerden petrol ihra¢ eden iilkelere dogru servet
transferine neden olmasi ile hane halki ve firmalarin alim giiciinde bir diislise neden
olmaktadir (Iscan, 2010).

Dordiincii kanal ise, arz yonlii etkiler; iiretim i¢in temel bir girdi niteliginde olan
petroliin, fiyatlardaki yiikselisin daha diisiik c¢ikt1 diizeyine yol agan iiretim
maliyetlerini yiikseltecegi vurgulanmaktadir (Akinci vd., 2012).

Besinci olarak, petrol fiyatlarindaki artis enflasyon meydana getirecektir. Fiyat
artiglarindaki bu yiikselisler kalici olduklarinda istihdamin azalmasma neden
olmaktadir. Altinci olarak ise, petrol fiyatlarindaki artis tiikketim, yatirnm ve hisse
senedi fiyatlar1 T{izerindeki etki yaratacagi yoOniindedir. Petrol fiyatlar1 bu

mekanizmalar yolu ile iktisadi aktiviteler iizerinde negatif bir etkiye sebep
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olmaktadir. Ozellikle de petrol bagimliligi yiiksek olan sektdrlerin bu fiyat
dalgalanmalarindan daha ciddi bir sekilde etkilendigi goriilmektedir (Lardic ve
Vignon, 2006; Hamilton, 1983).

Petrol fiyatlarinda meydana gelen yiikseler ile resesyonist etkisine dikkat ¢ekecek
detayli bir arastirmalardan biri Hamilton (1988) tarafindan bahsedilen “sektorel etki
mekanizmasidir.” Cok sektorlii bir ekonomik modeli dikkate alan Hamilton, sektorler
arasinda kalifiye emek ve sermaye ikamesinin ¢ok maliyetli oldugunu, isgiicli
piyasasini nisbi fiyat soklarindan negatif yonde etkilenecegini ve ilgili sektdrde
toplam istihdam diizeyini azaltacagin1 ve bu durumun da issizlik problemine yol
acacagimi vurgulamistir. Bu durum karsisinda isgiicli, onceki calistigt sektoriin
kosullariin iyilesmesini beklemek yerine petrol soklarindan pozitif yonli etkilenen
sektorlere kayacagi ifade edilmis ve ilgili siiregten olumsuz etkilenen sektdrlerin ise
toparlanma siireclerinin ¢ok daha uzun siirecegi 6ne siiriilmiistiir. Diger bir 6nemli
gorlis ise, Bernanke (1983); gelecekte petrol fiyatlari ile ilgili belirsizligin artacagini
diistinen firmalar, bu durumda yapacaklari en uygun seyin mutlak yatirimlarini
ertelemek oldugunu belirtmistir. Fiyatlar ile ilgili olan yeni bilgileri bekleyerek daha
dogru yatirim karar1 alabilecek olan firmalarin, petrol fiyatlarindaki belirsizlik nedeni
ile bekleme siirelerinin uzamasina bagl olarak, yapacaklar1 yatirimlar1 azaltacaklar

ve bu durumun da ekonomiyi durgunluga itecegi 6ne siiriilmiistiir.

3.2. Petrol Fiyatlarindaki Artis ve Tiirkiye’ye Ekonomik Yansimasi

Enerji ithalatgis1 olan Tirkiye, petrol fiyatindaki degisimlerden iktisadi ydnden
olumsuz etkilenmistir. Ulusal enerji kaynaklarini gelistirmede yetersiz olan Tiirkiye,
basta petrol olmak tizere 1970 li yillarda enerji ihtiyacinin ¢ogunu ithalatla karsilar
olmustur. 1974 yilinda OPEC’in ham petrol fiyatlarini arttirmasi sonucu gelisen
petrol krizi, petrolde disa bagimli bir¢ok iilke gibi Tiirkiye’de de ekonomik bunalima
neden olmustur. Ik petrol krizi ile olan miicadele, III. Plan déneminde iktisadi
biiylimenin disg borca endekslenmesi dolayisi ile basarisizlikla sonuglanmasina neden
olmustur. ik petrol krizine olan uyum siireci eksiklikleri, 1974 Kibris Harekatinin
olusturdugu ekonomik etkileri nedeni ile Tiirkiye 1979 yilindaki ikinci petrol krizine
de hazirliksiz yakalanmistir. Bu enerji krizi Tirkiye’nin sanayisini duraklama

noktasina getirmistir. Is¢i dovizlerinin azalmast ve dis bor¢ saglanamamasi
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sonucunda Tiirkiye sanayisi i¢in gerekli enerji Uretimini saglayamaz duruma
gelmistir. Planli donemler iginde en kotii bliylime bu donemde meydana gelmistir

(Oksiizler ve Ipek, 2011).

1973-1979 yillar1 arasinda Tiirkiye nin enerji tiikketimi {i¢ kat artmigtir. Bu durum da
enerji ithalatina olan bagimhiligin giderek arttigi anlamina gelmektedir. 1970-90
yillar1 arasinda enerji tiikketimindeki artis, %1.11 iken bu oran 1980-1990 yillar
arasinda %1.71 seviyesine ¢ikmustir. Tirkiye’de bu durum meydana gelmesinin
nedeni, enerji tasarruf ve verimliligine yeteri kadar degerin verilmemesi katma degeri
yiiksek sermaye yogun iiretim yerine, katma degeri diisiik enerji yogunlugu yiiksek

iretimin tercih edilmesidir (Pala, 2001).

Literatiir olarak baktigimizda, petrol olarak disa bagimli bir iilke olmamiza ragmen
petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Tiirkiye agisindan inceleyen
cok az sayida calisma vardir (Sengiil ve Tuncer, 2006). Bir diger ¢aligmayi ise
(Oksiizler ve Ipek, 2011). Yazarlar bu ¢alismalarinda enerji tiikketiminden GSYIH’ ye
dogru tek yonlii nedensellik iligkisinin oldugunu ve reel enerji fiyatlar1 ile GSYIH
arasinda iki yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna varmislardir. Sengiil ve
Tuncer 1960-2000 yillar1 arasinda yillik veriler ile analiz yaparken bu ¢alismadan
farkli olarak, petrol fiyatlar1 ile ekonomik biiylime ve enflasyon arasindaki iliski
1987:1 ve 2010:9 arasindaki donem i¢in aylik veri kullanilarak VAR yontemi ile
arastirllmistir. Farkli veri analizleri kullanilmasi ile yapilan bu iki calisma ile

literatiire katki saglamaya ¢aligilmistir.

3.3. Petrol Fiyatlarindaki Degisim ve Biiyiime Arasindaki iliskiyi inceleyen

Literatiir Calismalari

Petrol fiyatlarinda meydana gelen oynaklik ile biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen
oncii ¢alisma olarak, Hamilton(1983) gésterilebilir. Ikinci Diinya Savasi ve 1973
yilinda meydana gelen petrol sokunun yasandigi donem olan bu siiregte Amerika
Birlesik Devletleri (ABD)’ndeki resesyonist siireci inceleyen Hamilton, petrol
fiyatlarinda meydana gelen degisikliklerin toplam hasila diizeyi lizerinde nedensel bir

etki yarattigini belirlemis ve genel olarak makroekonomik yap1 iizerinde bir digsal
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baski olusturdugunu ifade etmistir (Akinci vd., 2012). Bu konuda hem diinya tilkeleri

acisindan hem de ililkemiz agisindan yapilan ¢esitli calismalar yer almaktadir.

3.3.1. Diinya Ulkeleri A¢isindan Literatiir

Hamilton(1983, 1996, 2003) calismalarinda ABD igin, ekonomik durgunluk ile
petrol fiyatlarindaki dalgalanmanin yakindan ilgili oldugunu vurgulamaktadir.
Hamilton, cari petrol fiyati ile son dort ¢ceyrek donemde yasanan en yiiksek fiyat
artiglar1 arasindaki pozitif fark olarak tanimladig1 net fiyat artis1 degiskeni ile ABD
reel Gayri Safi Yurtici Hasilasi (GSYIH) arasindaki iliskinin anlamli oldugu
sonucuna ulagmistir. Ayni zamanda elde ettigi bulgular 1s18inda, meydana gelen fiyat
degisimlerinin ekonomi {izerindeki etkilerinin asimetrik oldugu, fiyat artiglarinin
neden oldugu durgunluk karsisinda fiyat diisiislerinin olusturdugu canlanmanin
nispeten daha zayif kaldigi yoniindedir (Altay, 2009). Diinya iilkeleri agisindan

yapilan ¢alismalar1 asagidaki gibi 6zetleyebiliriz:

Hamilton(1999)¢alismasinda, petrol fiyatlarinda meydana gelen dalgalanmalar ile
GSYIH biiyiimesi arasindaki dogrusal olmayan iliskiyi kaleme almustir. Petrol
fiyatlarindaki artislar, diisiislerin meydana gelmesine ragmen tahmin edilen GSY IH

icin daha biiyiik bir 6nem teskil etmektedir (Hamilton, 1999).

Filion ve Boyer (2007) Kanada i¢in, petrol ve gaz sirketlerinin verimligi test
edilmistir. Kanada’da enerji stoklarindaki pozitif bir gelisim borsay1 da ayn1 yonde
etkilemektedir. Déviz kurlarinda goriilen 6nemli diistislerin yagsandigi 1995-1998 ve
2000-2002 yilar1 arasinda piyasa verimliligi ile petrol ve gaz stoklarindaki fiyat

degismeleri 6nemli derecededir (Boyer ve Filion, 2007).

Miller ve Ratti (2009)¢alismasinda OECD iilkeleri igin, 1971-2008 yillar1 arasinda
diinya ham petrol fiyatlar1 ile uluslararasi borsalar i¢in uzun vadeli iliski
incelenmigtir. 1971-1980 ve 1988-1998 yillar1 i¢in 6 OECD iilkesinde pozitif
iliskinin oldugu belirlenmistir. Ayrica borsadaki bir artig petrol fiyatlarinda azalisa
neden olmaktadir (Miller ve Ratti, 2009).
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Oberndorfer (2008) ¢alismasinda EURO bdlgesi igin, bu bolgede bulunan enerji
sirketlerinin karlar1 ve stok degisimleri analize tabi olmustur. Enerji stok degisimleri
tizerinde petrol fiyatlarindaki degisikliklerin etkileri oldugu gibi diger
makroekonomik degiskenlerde etkilidir. Petrol piyasalarindaki dalgalanmalar petrol

ve benzin stoklarini negatif etkilemektedir (Oberndorfer, 2008).

El-Sharif, Brown, Burton, Nixon ve Russel (2005) ¢alismasinda AB’nin en biiyiik
petrol iireticisi olan Ingiltere icin petrol ve gaz fiyatlarindaki degisimlerin etkileri
incelenmistir. Bazi risk faktorlerinden—ham petrol fiyatlarindaki degisimler, borsa ve

doviz kuru- etkilenen Ingiltere’nin petrol ve gaz stok degisimlerinin etkilendigi

belirlenmistir (EI-Sharif vd., 2005).

Huang, Hwang, Peng (2005) ¢alismasinda ABD, Kanada ve Japonya i¢in, 1970-
2002 yilna iliskin aylik verilerin kullanilmasi ile petrol fiyatindaki degisimlerin ve
dalgalanmalarin ekonomik faktorler {izerindeki etkisi incelenmistir. Calismaya gore
petrol fiyatlarindaki degisiklikler, petrol fiyatlarindaki dalgalanmalara gore
ekonomik aktiviteler lizerinde daha etkili oldugu sonucuna varilmistir (Huang vd.,
2005).

Farzanegan ve Markwardt (2009) calismasinda Iran ekonomisi iizerinde 6nemli
etkileri olan petrol fiyatlarindaki soklar incelenmistir. Bu calismada VAR modeli
kullanilarak, Iran ekonomisinde 1988-2004 doénemine iliskin asimetrik petrol fiyat
soklar1 ile 6nemli makroekonomik degiskenler arasindaki dinamik iliski analiz
edilmistir. iliskinin ortaya ¢ikarilmas: i¢in 6 degisken kullanilmistir. Bunlar; reel
petrol fiyatlari, reel efektif doviz kuru, enflasyon orani, reel GSYH, reel kamu
tilketim harcamalar ve reel ithalattir. Analiz sonucunda, petrol fiyatlarindaki artiglar
GSYIH ’da 6nemli azalislara sebep olmaktadir. Gelismekte olan bir ekonomi ve
ayrica net ihracat¢i olan Iran igin petrol fiyatlarindaki hem pozitif hem negatif
degisiklikler ekonomideki toplam ciktiyr etkilemektedir. Bu c¢alisma igin diger
caligmalardan farklidir denilmesinin nedeni, petrol fiyatlarinda meydana gelen pozitif
fiyat soklarinin negatif soklara nazaran GSYIH iizerinde daha biiyiik bir etki
saglamis olmasidir (Farzangean ve Markwardt, 2009).
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African Union (2009) calismasinda Afrika iilkeleri icin, yiiksek petrol fiyatlarinin
etkilerinin Afrika ekonomisi tizerindeki etkisi incelenmistir. Petrol fiyatlarindaki
yiikseklik Afrika’da petrol ithal eden lilkelerin borg¢ yiikii fazla olan ekonomilerine
ciddi zarar vermistir. En fazla zarar1 da tiikketim harcamalar1 ve toplam ¢ikt1 lizerinde

olmaktadir (AU, 2009).

Gronwald, Mayr ve Orazbayev(2009) c¢alismasinda Kazakistan igin, petrol fiyat
degisimlerinin ekonomi iizerindeki yansimalarini gozlemlemek icin VAR modeli
kullanilmis ve 6nemli makroekonomik degiskenler iizerinde petrol fiyat artiglarinin
etkisi ele alinmistir. Sonug¢ olarak, tiim makroekonomik degiskenler petrol

fiyatlarinda meydana gelen artigtan negatif etkilenmektedir (Gronwald vd., 2009).

Akinci, Aktiirk ve Yilmaz (2012) ¢alismasinda OPEC ve petrol ithalatgist iilkeler
acisindan 1980-2011 donemi i¢in, panel veri analizi kullanilarak petrol fiyatlar1 ve
ekonomik biliylime arastirilmistir. Analiz sonuglari, ekonomik biiylime ve petrol
fiyatlar1 arasinda hem nedensellik hem de es biitiinlesme iliskisinin oldugunu
gostermistir. Petrol fiyatlarinda meydana gelen artis OPEC iilkelerinde iktisadi
biliylimeyi tetikledigi ve ithalatci iilkelerde ise fiyatlardaki yiikselislerin biiyiime

slirecini olumsuz etkiledigi gozlenmistir (Akinci vd., 2012).

Fukunaga, Hirakata ve Sudo(2009) calismalarinda ABD ve Japonya igin, petrol
fiyatlarinda meydana gelen degisikliklerin fiyatlar lizerindeki yansimasi ve sanayi
iretim seviyesi Uzerindeki etkisi incelenmistir. Bu c¢alismada Vektor
Otoregresyon(VAR) modeli kullanilarak, Japonya’da ABD’ye oranla petrol
fiyatindaki degisikliklerin sanayi iiretim diizeyindeki etkisinin daha zayif oldugu

tespit edilmistir (Fukunaga vd., 2009).

Blanchard ve Gali (2007) ¢alismalarinda ABD, Almanya, Fransa, ingiltere, 1talya ve
Japonya acisindan petrol fiyatlarindaki soklarin makroekonomik etkileri 2000’li
yillarla 1970’ler arasindaki farkliliklar Vektér Otoregresyon (VAR) modeli
kullanilarak incelenmistir. Modelde 6 degisken (nominal petrol fiyatlari, imalat fiyat
indeksi GSYIH deflatorii, iicretler, GSYIH ve issizlik orani) kullanilmistir. Model

sonucunda petrol fiyat soklarin reel ticretleri diisiirmekte ve ayni zamanda da bu
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soklarm GSYIH ve issizlik oranma gore; fiyatlar ve iicretler iizerinde daha diisiik

etkide bulunmaktadir (Blanchard ve Gali, 2007).

Iwayemi ve Fowowe (2011) c¢alismalarinda Nijerya’nin petrol fiyat soklar
karsisinda makroekonomik degiskenleri lizerindeki etkisi incelenmektedir. Petrol
ihracat¢is1 bir iilke olan Nijerya’nin soklar karsisindaki makroekonomik etkileri
1985:Q1-2007Q4 donemine ait veriler kullanilarak VAR metoduyla analiz edilmistir.
Yapilan analiz sonucunda petrol fiyat soklarinin degiskenler iizerinde ¢ok biiyiik bir

etki meydana getirmedigi bulgusuna varilmistir ( lwayemi ve Fowowe, 2011).

Huang ve Gou (2007) ¢alismalarinda Cin igin, petrol fiyatlarinin Cin reel doviz kuru
tizerindeki etkisi incelenmistir. Cin hiikiimetinin kat1 rejim politikalarina sahip
olmasindan ve ithal petrole ticaret ortaklarina gére daha aza bagimli olmasindan
dolay1 uzun dénem reel doviz kurunda cok kiiclik bir artisin meydana gelecegini

tahmin etmislerdir (Huang ve Gou 2007).

Tang vd. (2010) ¢alismalarinda Cin i¢in, VAR analizi kullanarak petrol fiyatlarinda
meydana gelen bir artis karsisinda gelir ve yatirnmlarin negatif oldugu, enflasyon ve

faiz oraninin ise pozitif olarak etkilendigi goriillmektedir (Tang vd., 2010).

Ozsagir vd.(2010) calismasinda Amerika icin, 1987- 2007 donemi arasinda
Amerikan ham petrol fiyatlari ile GSYIH biiyiimesi iliskisi incelenmistir. Kullanilan
ham petrol fiyatlar1 yillik ortalama veriler alinarak kullanilmistir. Angle-Granger ve
Johansen metodu uygulanarak degiskenler arasindaki koentegrasyon iligkisi analiz
edilmis ve sonuglar VAR yaklagimi ile sorgulanmistir. Bununla birlikte; Dickey
Fuller, Birim Kok ve Modified Akaike testleri uygulanmistir. Ham petrol
fiyatlarindaki volatilite biiylime iizerinde etki yaratmakta ve bu etki 6zellikle de

1997-2007 den itibaren ortaya ¢ikmaktadir (Ozsagir vd., 2010).

Jones ve Kaul (1996) calismas1 Amerika, Kanada, Japonya ve Ingiltere i¢in, simdiki
ve gelecekteki reel nakit akimlari ile petrol fiyatlarindaki degisimin uluslararasi hisse
senedi piyasalarinin tepkisinin ¢ekecegini ifade etmektedir. Amerika ve Kanada hisse
senedi piyasalarinin ¢eyrek donemlik verilerin kullanilmasi ile petrol fiyatindaki
degisimlere tepki verirken, Japonya ve Ingiltere’nin ise petrol fiyatlarina kars: hisse

senedi piyasalarinin daha fazla tepki verdigi gézlemlenmistir (Jones ve Kaul 1996).
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Sadorsky (1999) calismasi Amerika igin, petrol fiyati degisimleri ile reel hisse
senedi getirileri arasindaki iligkiyi incelemistir. Calismada elde edilen bulgulara gore
petrol fiyatindaki hem degisimler hem de volatilite reel hisse senedi getirilerini

etkiledigi goriilmektedir (Sadorsky, 1999).

3.3.2. Tiirkiye A¢isindan Literatiir

Yetkiner ve Berk(2008)calismas1 Tiirkiye i¢in petrol fiyatlarin yiikselmesi
durumunda maliyet enflasyonun ortaya g¢ikacagini, ulusal ekonominin ve diinya
ekonomisinde biiylime hizinda bir diislisiin yasanacagini ve issizligin artacagi,

enflasyonun yiikselecegi gibi etkiler incelenmistir (Yetkiner ve Berk, 2008).

Iscan (2010) calismasinda Tiirkiye igin petrol fiyatlarindaki degisimlerin hisse senedi
piyasalar1 iizerinde meydana gelen etkisi incelenmistir. Bu ¢alismanin temel amaci
olarak petrol fiyatlar1 ile hisse senedi fiyatlar1 arasindaki uzun dénemli iligkiyi
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi(IMKB)100 endeksi giinliik verileri ile
arastirtlmasidir. Calismada es biitiinlesme yontemi kullanilarak elde edilen bulgular
1s18inda iki degisken arasinda uzun dénemli bir iliski tespit edilememistir (Iscan,

2010).

Kibritcioglu A. ve Kibrit¢ioglu B. (1999) calismalarinda Tiirkiye tarafindan ithal
edilen ham petroliin diinya fiyatindaki degisimlerin ekonomideki sektorel ve genel
fiyat degisimlerini nasil etkiledigi analiz edilmektedir. Ham petrol fiyatlarindaki
artislarin Tirkiye enflasyonu {izerindeki etkisi ve Ocak 1986- Mart 1998 donemine
ait aylik veriler kullanilarak VAR yontemi ile incelenmektedir. Analiz sonucunda,
ham petrol fiyat1 artislarinin enflasyon iizerinde dolaysiz etkisinin ¢ok diisiik oldugu

sonucuna varilmistir (Kibritgioglu A. ve Kibritgioglu B., 1999).

Altay(2008) caligmasinda Tirkiye igin, ekonomik faktorler iizerinde petrol
fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin yarattifi riskin tahmin edilmeye
calisilmaktadir. Calismada, petrol fiyatlarindan kaynaklanan riskin tahmin
edilmesinde Monte Carlo simiilasyonu yontemiyle Riske Maruz Deger (RMD)
yaklagimi uygulanmistir. Ocak 1997- Haziran 2006 donemi arasinda haftalik ham

petrol fiyatlarinin kullanilmasi ile gergeklestirilen simiilasyon sonuglari, ham petrol
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fiyatlarindan kaynaklanan riskin Olgiilmesinde Monte Carlo simiilasyonuna gore
tahmin edilen RmD’nin, beklenen sonuglar1 verdigi goriilmektedir. Sonug¢ olarak
kullanilan yontem gerek isletmeciler agisindan gerekse de makro politikalari
belirleyicileri acisindan petrol fiyatlarindan kaynaklanan riskin 6ngoériilmesinde ve

yonetilmesinde kullanigli bir ara¢ oldugunu gostermektedir (Altay, 2008).

Firuzan(2010) calismasi Tiirkiye ham petrol varil fiyati serisinin oynaklik gosterip
gostermedigini, eger oynaklik varsa bu durumda bu oynakligin yapisinn,
biyiikliigiiniin ve siirekliliginin incelenmesi olusturmaktadir. Ocak 1981 — Aralik
2007 donemi verileri dikkate alinmis ve yapilan birim kok testleri sonucunda zaman
serisinin duragan olmadig1 anlasilmistir. Seride miidahalelerin varligi nedeniyle
serinin duragan dis1 oldugu diislincesiyle seriye miidahale analizi uygulanmustir.
Seride muhtemel ii¢ miidahale oldugu diisiiniilerek yapilan miidahale analizi
sonucunda, sadece bir miidahale degiskeni anlamli ¢ikmistir. Anlamli ¢ikan

miidahale ile de ekonometrik bir model olusturulmaya ¢alisilmigtir (Firuzan, 2010).

Altintag (2013) calismasi Tiirkiye i¢in, 1987-2010 donemi ii¢ aylik verilerin dikkate
alinmasi ile reel gelir, ihracat, reel doviz kuru ve reel petrol fiyatlar1 kullanilarak
ARDL yontemi ve nedensellik testleriyle Tiirkiye’nin ihracat fonksiyonunu tahmin
etmeyi amaclamaktadir. Tahmin sonucunda ihracat ve belirleyicileri arasinda uzun
donemde bir iliskinin oldugu sonucuna ulasilmustir. Ihracat {izerinde reel petrol
fiyatinin esneklik degeri (0.22) pozitif ve anlamli bulunmustur. Sonug olarak, analize
konu olan donemde petrol fiyatlarindaki artistan ihracatin zarar gormedigi

anlasilmaktadir (Altintas, 2013).

Yaylali ve Lebe(2012) calismalarinda Tirkiye baz alinarak, ithal ham petrol
fiyatlarinda meydana gelen degisimlerin makroekonomik aktiviteleri etkileme
derecesi arastirilmaktadir. Ayrica ithal ham petrol fiyatlarinin fiyatlar genel
diizeyindeki 6nemi de incelemeye konu olmustur. Bu ¢alisma Tiirkiye icin, 1986-
2010 yillar1 arasinda tiger aylik veriler kullanilarak VAR yontemi ile analiz
yapilmistir. Sonug olarak, Tiirkiye para politikasi- 6zelliklede para arzi — iizerinde
daha fazla bir etki meydana getirdigi tespit edilmistir. Kisacasi bu analiz sonucunda,
ithal ham petrol fiyatlarinin enflasyonun &nemli bir kaynagi hasine getirmektedir
(Yaylali ve Lebe, 2012).
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Mercan ve Peker (2009) ¢alismalarinda Tiirkiye’de ham petrol fiyatlarindaki degisim
ve enflasyon {izerindeki etkisi 1992-2009 aylik verileri kullanilarak test edilmistir.
Yapilan analiz sonucunda, uzun donemde petrol fiyat artiglarinin enflasyon
tizerindeki etkisinin ihmal edilecek seviyede oldugu gozlemlenmektedir. Kisa
donemde ise, tam tersi bir 6zellik enflasyonu arttirici yonde etki gostermektedir (

Mercan ve Peker, 2009).

Demirci ve Er (2007) ¢alismasi Tiirkiye i¢in ham petrol fiyatlarindaki oynakliklarin
cari aciga olan etkileri ARMAX, VAR ve Egbiitiinlesme analizi ile incelenmistir.
Analizde 1991. 12-2006,12 doéneminin ham petrol fiyatlarinin ve cari agik aylik
verileri kullanilmistir. Calismada petrol fiyatlari ile cari agik arasinda uzun doénemli

bir iliskinin oldugu saptanmistir (Demirci ve Er, 2007).

Ozlale ve Pekkurnaz (2010) ¢alismasinda Tiirkiye’de petrol fiyat soklarnm cari agik
tizerindeki etkisini yapisal VAR (SVAR) yaklasimimi Kullanarak analiz etmislerdir.
Analiz sonucunda, ilk li¢ ay kisa siireli olarak petrol fiyat soklarinin cari acigi
arttirdig1 gozlenirken, daha sonra ise diigiirdiigli goriilmiistiir. Ayrica, diger faktorler
(¢c1kt1 agig1 ve kur dengesizligi) kontrol edilse bile, petrol fiyatlarinin Tiirkiye nin
cari ag1g1 iizerinde 6nemli bir belirleyici oldugu sonucuna ulasiimistir (Ozlale ve

Pekkurnaz, 2010).

Tirkiye baz alinarak yapilan literatiir caligmalarina bakti§imiz zaman ham petrol
fiyatlarindaki degisikliklerin ¢esitli makro ekonomik degiskenleri; enflasyon, cari
acik, para arzi, reel ihracat dikkate alindigi gibi ve ayrica oynaklik varsa
sirdiiriilebilirligi, soklar  karsisinda  olusabilecek  riskin  Olgiilmesi  ve
degerlendirilmesi gibi belirli alanlarda ¢alismalar yapilmistir. Ancak bu ¢alismalarin
yeterli olmadigi ve ham petrol fiyat degisikligi ile Gayri Safi Yurtici Hasila
arasindaki iliskinin yonii ve boyutu hakkinda yeterli ¢aligmanin mevcut olmadig:
goriilmektedir. Bu nedenle bu konuda daha fazla calismalarin yapilmasi gerektigi

sonucuna varilmaktadir.
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DORDUNCU BOLUM
METODOLOJI

Bu bélimde ampirik uygulama kisminda kullanilacak olan  yOntemler
tanimlanacaktir. Bu yontemlerin ne oldugu, denklemleri ve uygulama kisminda nasil
yorumlanmas1 gerektigi iizerinde durulacaktir. Ilk olarak Normallik Smamasi
kapsaminda Jarque Bera Sinamasi, Birim Kok Testleri, Regresyon Analizleri ve son

olarak Granger Nedensellik tanimlanmaktadir.

4.1. Normallik Sinamasi

Normallik sinamalar1 Istatistik biliminde bir seri parametrik olmayan istatistik
smamalar c¢esididir. Verilmis bir veri dizisinin normal dagilima uygunlugunun
incelenmesi normallik smamasinin amacidir.  Istatistikgiler acisindan pek ¢ok
parametrik olmayan sinama gelistirilmis bulunmasina ragmen pratikte daha az kesin
ve daha cok siibjektif sagduyu ve ekpertiz gerektiren gosterim karsilastirmalarini
kullanmaktadir. Normallik sinmalar1 sadece dogrudan dogruya verilerin
incelenmesinde kullanilmamakta ayrica ekonometrik analizlerde tek regresyon
denklemi sonrasinda ortaya ¢ikan hatalarin normal olup olmadiklar1 konusunda da

kullanilmaktadir (Gujarati, 2003).

[lk ortaya atilan normallik sinamasi ise, Pearson tarafindan tek rneklem igin ki-kare
uygunluk 1yiligi testinin normal dagilima uygulanmasi olmustur. Daha sonralar ise,
veri gereksinimi daha az olan diger normallik sinamalar gelistirilmistir. Kisaca bazi

normallik sinamasi ¢aligmalarina deginelim.



4.1.1. Jarque-Bera Sinamasi

Jaque- Bera Sinamasi istatistik biliminde mal dagilimdan ayrilmayr 6l¢gmek igin
kullanilan bir uygulama iyiligi olciisiidiir. ilk defa bu smamayl ortaya atan

ekonometrici A.K.Bera ve C.M.Jarque adlar1 ile anilmaktadir (Bera ve Jarque, 1980).
Bu sinama igin hipotezler su sekilde ifade edilmektedir:

Ho: Veriler normal dagilim gosterir.

Hj. Veriler normal dagilim gostermez.

Sinama istatistiginde carpiklik(s) ve basiklik (k) degerlerinin Ol¢timleri ile elde
edilmektedir. Normal bir dagilim i¢in bu degerlerin yani garpikligin (s) =0 degerine

sahip olmasi ve basiklik fazlaliginin ise (k) 3 olmasi gerekmektedir.

Sinama istatistigi olan Jarque-Bera (JB) su sekilde elde edilmektedir:

JB:%(SQﬁL(HéLi), 4.1)

Burada n: gozlem sayisini, s: carpiklik Olciisiinii ve k: basiklik Olciisiinti ifade
etmektedir. Orneklem carpikligi '0'dan ve basikligi '3 den sapma gosterdikge, JB
sinama istatistigi biiyiime gosterir (Gujarati, 2003).

4.2. Birim Kok Sinamasi

Panel veri uygulamalari i¢in birim kok, es biitiinlesme ve nedensellik testlerine yer
verilmektedir. Giiniimiizde duraganligi sinamak i¢in, birim kok sinamalart

kullanilmaktadir. Bu stnamay1 su sekilde agiklayabiliriz:

Yt: th—l + € (4 2)

Buradaki hata terimi beyaz girilti hata terimi olarak adlandirilmaktadir.
Denklemdeki p degeri 1 e esit ise, bu seri birim kok igeriyor denir. Bu esitligin 1 ¢
esit olmasini sinayan ise t testidir.

Kullanilan hipotez ve test istatistigi asagida verilmistir:

Ho : p=1ise, seri duragan degildir. Serinin birim kokii vardir.

Ha: p<l ise, seri duragandir. Serinin birim kok yoktur.
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Test istatistigi

Herhangi bir serinin t istatistiginin hesaplanabilmesi i¢in, serinin duragan olmasi

gerekmektedir. Ho hipotezi altinda standart “t” testi kullanilabilirligini yitirir.

4.2.1. Dickey ve Fuller (1979) Testi

Literatiirde en ¢ok kullanilan birim kok testidir.(4.2) denkleminde verilen € sifir
ortalama ve o® varyansl bagimsiz normal rastsal degiskenlerin bir dizisidir (Fuller,
1979). Y; ’nin duraganlhiginin arastirilmasinda kurulacak hipotez testleri asagidaki

gibi olacaktir:

Ho=|p |>1 (duragan disilik igin)

Ho=|p | <1 (duraganlik i¢in)

| p | <1 oldugunda duragan bir zaman serisine yakinsarken, | p [=1 iken zaman serisi
duragan degildir. | p [>1 oldugunda da yine zaman serisi duragan olmayacaktir

(Fuller, 1979).

4.2.2. Genellestirilmis (Augmented) Dickey - Fuller (ADF) Testi

DF (1979) testinde biitiin zaman serileri birinci dereceden otoregresif siireglerle ifade
edilmistir, daha yiiksek otoregresif siireclerde de DF testinin kullanilmasit uygun

olmaktadir (Enders, 1995).

Y zaman serisi AR(p) siireci izlerken, AR(1) siireci olarak ele alindiginda, Y; ‘nin
dinamik yapist yanlis tanimlandigindan hata terimi otokorelasyonlu olacaktir. Bu
durumdaki hata terim ise, saf rastsal oldugu varsayimina dayanan DF dagiliminin
kullanimini1 gegersiz kilmaktadir (Harris, 1195). Dickey ve Fuller (1981), bu sorunu
asmak i¢in bagimli degiskenin hata terimlerinin esitligin sag tarafinda yer alacagi bir
test onermislerdir. Bagimli degiskenin gecikmeli degerleri modele dahil edilerek,
Augmented Dickey Fuller (ADF) regresyonlar1 asagida verilen denklemlerdeki gibi

yazilir:

AY= oY + Z?:z((sj)AYt-ju +e1 4. 3)
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AYi=a +8Yt-1+ YT ,(6))AY s+ e (4. 4)
AYi=a + B +6Yt'1+2§=2(5j)AYt-j+l +€1 (4.5)

Bu regresyonlarda 6=0 olup olmadig test edilmektedir. ADF regresyonlarinda birim
kokiin varligi, DF testi i¢in hesaplanan kritik degerlerle test edilir. Ayni sekilde DF
testinde oldugu gibi uygun test istatistifi, regresyon denkleminin icerdigi

deterministik bilesenlere dayanmaktadir (Enders, 1995).

ADF testinin kullanimindaki en biiyilik sikint1 gecikme uzunlugunun se¢imidir. ADF
testinin gilicii ve boyut Ozellikleri modele dahil edilen gecikme sayisina oldukga
duyarhdir. Buradaki asil amag otokorelasyonu ortadan kaldiracak kadar hata terimini
modele dahil etmektir. Bu siireglerde uygulanacak pek ¢ok yontem bulunmaktadir.
Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Schwart Kriteri (SC), Hannan Quin (HQ) ve bu ii¢
kriterin diizeltilmis formlar1 bu yoOntemlerden bazilaridir. Secilen gecikmenin
gereginden biliylik olmasi tahminlerin egimli olmasma yol agacaktir. Uygun

gecikmenin belirlenmesi olduk¢a dnemlidir (Igde, 2010).

ADF test istatistigi ile DF test istatistigi biiylikk orneklemde benzer dagilim
sergiledikleri i¢in kullanilacak tablolar da aynidir.

4.2.3. DF- GLS Sinamasi

1996 yilinda Stock, Elliot ve Rothenberg in yayinlamig olduklar1 bir makalelerinde
ADF testinin Genellestirilmis En Kiigiik Kareler Yontemine doniistiiriilmesini ve
trenden ayrilmasini 6nermislerdir. Trend iceren ve trend icermeyen bir seri i¢in iki
farkli model kullanilmaktadir. Birim kokii incelenecek olan seriye X; denilirse

modeller agidaki gibidir:

AXe= o+ P+ pXes+ XK BIA Xy + et (4. 6)
AXE = P+ T BidXe®+ et 4.7

Hesaplanan bu DF-GLS test istatistigi sabit terimin eklendigi durumlar i¢in Dickey

Fuller dagilimina uymaktadir. Bu dagilim hem sabit terimin hem de trendin
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eklenmesi halinde durum farklilasmaktadir (Ugurlu, 2006).Test hipotezleri ve karar

asamalar1 ADF ile aynidir.

4.3. Regresyon Analizi

Genel olarak bir tanimi yapacak olursak regresyon analizi, iki ya da daha ¢ok
degisken arasindaki iliskiyi 6lgmek i¢in kullanilan analiz yontemidir. Eger tek bir
degisken kullanilarak analiz yapiliyorsa buna tek degiskenli regresyon, birden ¢ok
degisken kullaniliyorsa ¢ok degiskenli regresyon analizi olarak isimlendirilir.
Regresyon analizi ile degiskenler arasinda eger bir iliski varsa bu iliskinin gilici

hakkinda yorum yapilabilir (Gujarati, 2008).

Regresyonda iki degisken den bahsedilmektedir. Bu degiskenlerden birinin bagiml
digerinin ise bagimsiz degisken olmasi gerekmektedir. Buradaki mantik esitligin sol
taraftaki degiskenin sag taraftaki degiskenden etkilenmesidir. Ancak sagda yer alan
degisken diger degiskenlerden etkilenmemektedir. Burada etkilenmemek
matematiksel anlamda bu degiskenleri bir dogrusal denkleme koydugumuzda etki

yapmast anlamindadir (Gujarati, 1995)

4.4. Granger Nedensellik Stnamasi

Granger nedensellik sinamasi, bir zaman serisinin bir baska zaman serisinin
tahmininde kullanigh olup olmadiginin bir hipotez smamasidir (Granger, 1969).
Ekonometrik metodolojide oncelikli olarak yanlis sonuglara yol agmayacak en uygun
ekonometrik teknigin belirlenebilmesi i¢in kullanilacak olan zaman serilerinin
duragan olup olmadiginin incelenmesi gerekmektedir. Zaman serisi duragan ise en
uygun yontem Granger nedensellik testidir. Garanger nedensellik kavram ilk olarak
1969 yilindaki ¢alismasinda Granger deginmistir. Daha sonrasinda ise Sims(1972) ile
gelistirilmistir. Garanger nedensellik testi iki degisken arasindaki nedenselligin
varlig1 ve bu durumda olan bir iligkinin yoniinii tespit etmek i¢in kullanilir. Granger
nedensellik testi amprik calismalarda uygulanabilirligindeki kolaylik nedeni ile en

cok tercih edilen yontem olarak adlandirilmistir (Sekman, 2007).
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Kolerasyon analizlerinde yiiksek bir kolerasyon belirli bir nedene bagli olmaksizin
rastlant1 sonucu ortaya cikabildigi icin Granger nedensellik sinamasi kolerasyon
analizlerine gbre daha giivenilir sonuglar ortaya koymaktadir. Kolerasyon
analizlerinin aksine nedensellik analizinde, fiyatlar arasindaki bagimliliktan ¢ok
seriler arasindaki nedensellik iligkisinin olup olmadigmna dikkat edilmektedir

(Isigicok, 1993).

X ve Y duragan zaman serileri olarak kabul ettigimizde Granger nedensellik

denklemini su sekilde ifade edebiliriz (Sekman, 2007):

Yi=f(Yee; Xt) (4.8)
Xe= (Xt Yt) (4.9)
Y= f(YeuXe) =20, Bi Yei+ > i o XKej+ €1t (4.10)
Xt = f(Xt-i;Yt-§) = 20 8 Xei+ X 0f Yo + e (4.11)

Granger nedenselligi “Y’nin 6ngoriisii, X’in gegmis degerleri kullanildiginda eger
kullanilmadig1 duruma gore daha basarili ise, X Y nin Granger nedenidir” seklinde

tamimlanmaktadir (Granger, 1969).

(4.10) numarali denklemde Hy hipotezi; aj =0 => X Y’nin nedeni degildir seklinde

yorumlanmaktadir; H; hipotezi; a; # 0 => X Y nin nedenidir denir.

(4.11) numarali denklemde Ho hipotezi ; 9; =0 => Y X’ nin nedeni degildir seklinde

yorumlanmakta iken; Hi hipotezi; 9 #0 => Y X’ in nedeni denir.
Nedensellik tipleri 3 gesit olmaktadir (Sekman, 2007) :

% Tek yonlii nedensellik: Hy hipotezinin (4.10) numarali denklemde red edilmesi
ve (4.11) numarali denklemde ise Hy hipotezinin red edilmemesi durumunda X,
Y ’nin nedenidir denir ve tek yonlii nedensellik igerir. Grafiksel olarak gdsterimi

ise, X— Y seklinde olmaktadir.

s Cift yonlii nedensellik: Hp hipotezinin (4.10) ve (4.11) numarali denklemlerde

red edilmesi durumunda X, Y’nin; Y’ de X’ in nedenidir denir ve ¢ift yonlii
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nedensellik  gostermektedir.  Grafiksel olarak ise; X <Y  seklinde

gosterilmektedir.

% Her zaman nedensellik: (4.10) ve (4.11) numarali denklemlerde j=0 olmasi

durumunda ise her zaman nedensellik vardir denilir. *

Granger nedensellikte dikkat edilmesi gereken 6dnemli bir yol birim kok testini yapip
serilerin  mertebesinin  belirlenmesi ve optimal gecikme uzunluklarinin
hesaplanmasidir. Granger nedensellik sinamasi ¢oéziimlemede kullanilan gecikme
sayisina olduk¢ca duyarlidir. Bu ylizden gecikme sayisinin fazlalastirilmasi

onerilmektedir (Gujarati, 1995)

Ho hipotezi Her iki denklemde de (4.10 ve 4.11) red edilmemesi durumunda iki degisken de
birbirinin nedeni olmamaktadir. Dolayis1 ile bagimlilik yoktur, bagimsizlik vardir seklinde
yorumlanmaktadir. Yani iki degisken de birbirinden bagimsizdir seklinde bir sonuca varilir.
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BESINCI BOLUM

HAM PETROL FIYATLARINDAKI OYNAKLIK ILE GSYiH
ARASINDAKI ILiSKi- TURKIYE UYGULAMASI

Gerek diinya tilkeleri i¢in olsun gerekse iilkemiz agisindan olsun petroliin enerji,
tilkketim, 1sinma, ulasim, ithalat-ihracat iliskileri ve daha bir¢ok noktada kendine
bagimli hale getirmesi agisindan éneminin giderek arttigini gérmekteyiz. Bu 6nemi
daha onceki boliimlerde de degindigimiz iizere meydana gelen petrol soklari ve
soklar sonucunda meydana gelen degisiklikler ile petroliin her donem glindemimizi

mesgul ettigini agik¢a gostermektedir.

Petrol fiyatlarinin siirekli dalgali bir seyir gostermesi ham petrole bagl bir tilke olan
Tiirkiye icin siirekli takip egilimde olmasim1 ve giincel veriler 1s18inda gerekli
tedbirlerin alinmasin1 zorunlu hale getirmektedir. Bu baglamda petrol fiyatlarindaki
degisimin ekonomik verileri ne kadar etkiledigi bu alanda yapilan ekonometrik

caligmalarin ciddi analiz edilmesi ve yorumlanmasina baglidir.

Bu boliimde petrol fiyatlarindaki degisimlerin Tiirkiye GSYIH si iizerindeki etkisi
incelenecektir. Petrol fiyatlarindaki degisikliklerin GSYIH nasil etkiledigi ve
aralarinda nasil bir iligkinin oldugunu belirlemek amaciyla Normallik Sinmasi
kapsaminda Jarque-Bera Sinamasi, Brim Kok Testlerinden ADF, GLS-DF testleri,
Regresyon analizleri ve Granger Nedensellik Test i uygulanarak iliskinin yonii

aciklanmaya caligilmistir.



5.1. Normallik Sinamasi —Jarque- Bera Testi

—r 1 ' T T T~ 1 T T T T 1 T T T 1 T T T T T T 1 T T T T T
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

1976 C :’L9I7'5 '
— GDP —— OIL
: s GDP
Omek 1970-2013
Gozlem 44
Oxtalama 3.708317
Ortan 3.703857

Maksimum 3.940662
Minumum 3496522
Standart Sapma 0.127912

Carpikisk 0.184871

Basikhk 0898343
Jarque-Bera 2475652
Olazihk 0220014
sen OIL
Omek 1970-2013
Gézlem “
Ortalama -0.592802
Ortan -0.636264

Maksimum 0.063542
Minumum -1.134618
Standart Sapma 0262579

Carpikhik 0492273
Basikhk 2421021
Jarque-Bera 2391666
Olasihik 0.302432

Sekil 5.1. 2005 Diinya Fiyatinda Ham Petrol Uretimi ve GDP
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Jarque —Bera test istatistiginde dikkat etmemiz gereken terimlerini ve denklemini su

sekilde ifade edebiliriz;

Skewness: ¢arpiklik
Kurtosis: basiklik

Jarque-Bera test istatistiginde analiz ¢iktilar1 i¢in yorum yapabilmemiz i¢in ¢arpiklik
(s) ve basiklik (k) degerlerini normal bir dagilim i¢in nasil bir seyir gdstermeleri

gerektiginin dogru bir sekilde yorumlamamiz gerekmektedir.

*** Jarque- Bera test istatistiginde normal bir dagilimda carpiklik (s) degerinin

sifir(0),basiklik (k) degerinin ise li¢(3) olmasi gerekmektedir.

_2)2
wex gp=n. (2 4+ L2

JB degeri bu denklem yardimu ile elde edilebilmektedir.

Grafiklerin ~ yorumlanmasinda OIL ve  GDP  degerlerini ayr1t  ayn
degerlendirdigimizde, X? tablo degerleri ile JB degerlerini birlikte degerlendirip
yorumlanmast:

GDP=> X%, <4 =X’ (0.05).0.1) =3,84

OIL => X%asa= X (0,05).02) =5,99

Ho hipotezinin red edilip edilmeme durumu ise;

JB < X2 => Hy hipotezi red edilemez. Bu kiyaslama ile GDP ve OIL i¢in de yapacak
olursak;

GDP = > JB=2,47 ve X* =3,84 JB<X?=>247<384

Oldugu i¢in Hyp hipotezi reddedilmez ve bu degerler 1s18inda dagilim NORMALDIR.
OIL => JB=2,39 ve X*=5,99 JB<X?=>239<599

Oldugu igin Hy hipotezi reddedilmez ve bu degerler 1s181nda dagilim NORMALDIR.
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5.2. ADF Birim Kok Testi

Tablo 5.1. ADF Birim Kok Testi Sonuglari

DUZEY DEGERI BIRINCi FARKLAR
DEGISKENLER
Sabit Trend ve Sabit | Sabit Trend ve Sabit
GDP -0.13076 -2.717784 -6.523828 -6.462952
(0.9393) (0.2349) (0.0000) (0.0000)
OlIL -1.921706 -3.367394 -7.148156 -70.91772
(0.3196) (0.0693) (0.0000) (0.0000)

Alinan veriler 1g1ginda hazirlanan analiz sonucunda ADF birim kok testine gore
olugturulan %1, 5 ve 10 anlamlilik diizeylerinde Tablo 5.1 deki degerlerini

yorumlarken oncelikle tablo serilerinin ne oldugundan bahsetmemiz gerekmektedir.

Ik degerler (-0.13076 , -2.717784 , -6.523828 , -6.462952) serinin “t” degerlerini

€ 9

gostermektedir, altindaki parantez icindeki degerler ise “p” degerlerini
gostermektedir. Sonuglar incelendigi zaman dikkat edilecek husus prob degerlerinin
0,05 den kiiclik olmasidir. (p<0,05) eger prob degerleri belirtilen 0,05 degerinden

kiiclik degil ise farkinin alinip duraganlastirilmas: gerekmektedir.

GDP=> i¢in tablo degerleri incelendiginde, prob degerleri 0,9 ve 0,2 dir. Bu degerler
prob degeri 0,05 den biiylik olduklar: icin GDP diizey degerinde duragan degildir.

Ancak birinci fark: alindiginda duragan hale geldigi goriilmektedir.

OIL => i¢in tablo degerleri incelendiginde, prob degerleri 0,3 ve 0,06 dir. Bu
degerler prob degeri olan 0,05 den biiyiik olduklari icin OIL diizey degerinde
duragan degildir. Ama birinci farki alindiginda duragan hale geldigi

goriilmektedir.

Baska bir ADF test yorumlama sekli olarak ise analizlerde %1, %5 ve %10
anlamhilik diizeylerinde ADF t istatistik degerlerine bakarak da yorum

yapabilmekteyiz. Bu serilerin diizey degerinde analizde ADF test istatistik degerinin
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hem GDP hem de OIL agisindan %1, 5 ve 10 anlamlilik diizeylerinden daha kiiciik
olmasi gerekirken biiylik oldugu i¢in diizey degerinde duragan degildir. Anacak

birinci farklar alindiginda duragan hale gelmektedir.

**** ADF Birim kok test sonuglarina gére GDP ve OIL serileri birim kok
icermektedir. Serilerin birinci farki alindiginda tamamen duragan hale gelmektedir.

Dolayzsi ile seriler birinci dereceden es biitlinlesiktir.
5.3. DF-GLS Birim Kok Testi

Tablo 5.2. DF-GLS Birim Kok Testi Sonuglari

DUZEY DEGERI BiRINCi FARKLAR
DEGISKENLER
Sabit Trend ve Sabit | Sabit Trend ve Sabit
GDP 1.480490* -2.809929** | -6.566969*** -6.60485 7%+
OIL -1.778160" -2.481855% -5.763147° -6.832048*
NOT:

*GDP i¢in sabit degerler %1=-2.619851, %5=-1.948686 ve %10=-1.612036

** GDP i¢in linear trend degerler %1 =-3.770000, %5 =-3.190000 ve %10 =-2.890000

**%* GDP igin birinci fark alindiginda %1= -2.621185, % 5=-1.948886 ve %10=-1.611932
**%* GDP i¢in birinci fark alindiginda %1= -3.770000, %5= -3.190000 ve %10=-2.890000

1: OIL igin sabit degerler %1=-2.619851, %5=-1.948686 ve %10= -1.612036
2: OIL igin linear trend degerler %1=-3.770000, %5= -3.190000 ve %10=-2.890000

3: OIL igin birinci fark alindiginda %1= -2.621185, %5= -1.948886 ve %10=-1.611932

4: OIL igin birinci fark alindiginda %1=-3.770000, %5= -3.190000 ve %10=-2.890000

DF-GLS test istatistik degeri eger sabit deger i¢in duragan oldugunu sdylemek
istiyorsak %1, 5 ve 10 anlamlilik diizeylerindeki degerlerden kii¢iik olmasi gerekirdi.
DF-GLS test istatistik degeri GDP icin sabit diizeyde 1.480490 olup ve tren diizeyde
de -2.809929 olup bu degerler %1, %5 ve %10 diizeylerindeki degerden biiyiiktiir.
Kisacasi diizey degerinde GDP duragan degildir. Ancak birinci fark alindiginda GDP

duragan olmaktadir.
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OIL igin de durum ayn1 olmaktadir. Sabit ve trend durumunda DF-GLS test istatistik
degeri %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyindeki degerden kiigiik olmasi gerekirken
bliyiik bir degere sahiptir. Kisacast OIL diizey degerinde duragan degildir. Ancak
birinci fark alindiginda OIL duragan olmaktadir.

****DF-GLS birim kok test sonuglarina gore, GDP ve OIL serileri de birim kok
icermektedir. Seriler birinci farki alindiginda tamamen duragan hale gelmektedir.

Dolayist ile seriler birinci dereceden es biitiinlesiktir.
5.4. Regresyon Analizleri

Uygulama kapsamindaki ilk analiz En Kiiciik Kareler Yoéntemidir. En kiigiik
kareler yontemi, birbirine bagli olarak degisen iki fiziksel biiyiikliik arasindaki
matematiksel iligkiyi, olabildigince gercege uygun bir denklem halinde yazmak i¢in
kullanilan bir regresyon ¢esididir. Diger bir deyisle bu yontem, dlgtimler sonucu elde
edilmis veri noktalarmma olabildigince yakin gercek bir fonksiyon egrisi bulmaya
yarar. Ayrica en kiiclik kareler yontemi Gauss-Markov Teoremi'ne gore regresyon

i¢in optimal yontem oldugu sdylenmektedir (https://tr.wikipedia.org, 2015).

Tablo 5.3. En Kiigiik Kareler Yontemi

Degiskenler Standart Sapma T istatistik Olasilik F- Isatatistik
GDP 0.036694 95.89337 0.0000 31.80896

(0.000001)*
OIL 0.56702 -5.639943 0.0000

*: parantez i¢indeki ifade F istatistik olasilik degeridir.

Yapilan regresyon analizi EKK yontemi verileri Tablo 5.3 de 6zetlenmektedir. Tablo
7 ye bakildiginda GDP’ ye ait olasilik degerinin (0.00) yani 0.05’ ten kiiciik oldugu
goriinmektedir. Prob degerinin 0.05 ten kiigiik olmasi GDP ve OIL verileri
arasinda anlamh bir ilisgkinin varhgm ifade etmektedir. Iktisadi uygunlugu
incelendiginde modeller isaret acisindan uygundur. Prob degeri <0.05 oldugu i¢in Hp

hipotezi red edilip H; kabul edilmektedir. Yani model anlamlidir.

Ayrica F istatistik degerlerine de baktigimizda bu f istatistik degerlerinin
olasiliklarina bakariz ve degerlerin de 0.05 den kiigiik olmas1 gerekir. Tablo 7 den
olasilik degerinin kiigiik oldugu goriinmekte ve Hg hipotezi reddedilip H; kabul

edilmektedir. Yani model anlamhdar.
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Ornegin GDP bir birim arttiginda OIL 0,319796 birim azalacaktir, dniindeki isaretin
eksi olusu aralarinda ters yonlii bir iliskinin oldugunu gostermektedir. Denklem

seklinde belirtilecek olursak;

GDP= 3.518741 -0.319796 OIL  (Denklemdeki Degerler Katsayilar1 Ifade
etmektedir).

Yapilan diger bir regresyon analizinde ise, Tamamen Modifiye Edilmis En Kiiciik
Kareler Modeli kullanilarak Tirkiye i¢in olusturulan uzun vadeli modelde GDP

bagimli degisken olarak ve OIL ve C ise bagimsiz degiskenler olarak ele alinmistir.

Tablo 5.4. Tamamen Modifiye Edilmis EKK Yontemi

Degigkenler Standart Sapma T- Istatistik Olasilik
GDP 0.54140 64.31202 0.0000
OIL 0.084228 -4.679073 0.0000

Tablo 5.4 incelendiginde GDP ye ait olasilik degerinin (0,000) 0,05' den kii¢iik
oldugu goriilmektedir. Bu durum GDP ve OIL verileri arasinda anlamh bir iliskinin
varhgmi ifade etmektedir. Ho hipotezi reddedilir ve H; kabul edilir. Model

anlamlidir. Iktisadi uygunlugu incelendiginde modeller isaret agisindan uygundur.

Ornegin GDP bir birim arttiginda OIL -0,394108 birim azalacaktir, &niindeki
isaretin eksi olusu aralarinda ters yonlii bir iliskinin oldugunu gostermektedir.

Denklem seklinde belirtecek olursak;

GDP= 3.481823 -0.394108 OIL

Tablo 5.5 de 6zet seklinde ifade edilen modelde ise, Stock ve Watson (1993)
tarafindan gelistirilen Dinamik En Kiigiik Kareler yaklagimi ele alinmistir. Stock ve
Watson (1993) EKK(En Kiigiik Kareler) tahmincisindeki igsellik ve sapma sorunu
yok etmek amaciyla modele degiskenlerin agiklayicit diizeyleri ile farklarmin
gecikmelerini (lag) ve oOnciillerinin (lead) eklenmesini ileri siirmiistiir. Dynamic
Least Squares( DOLS) metodu giiglii bir tek denklem yontemidir. Agiklayict
degiskenlerdeki igselligi aciklayict degiskenlerin ilk farklarmin gecikme ve
onciillerinin dahil edilmesi ile c¢ozerken GLS (genellestirilmis EKK) ile de
otokorelasyon problemini ¢ézmektedir (Kilig vd., 2014).
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Tablo 5.5. Dinamik EKK Yontemi

Degigkenler Standart Sapma T- Istatistik Olasilik
GDP 0.047795 72.83171 0.0000
OIL 0.075965 -5.237475 0.0000

Tablo 5.5 e bakildiginda GDP ye ait olasilik degerinin (0,000) 0,05' den kii¢iik
oldugu goriilmektedir. Bu durum GDP ve OIL verileri arasinda anlamli bir iligkinin
varligin1 ifade etmektedir. Hy hipotezi reddedilir ve H; kabul edilir. Yani modelin
anlamli oldugu sonucuna varabiliriz.  Iktisadi uygunlugu incelendiginde isaret

acisindan da modelin uygun oldugu goriilmektedir.

Omegin GDP bir birim arttiginda OIL -0,397866 birim azalacaktir, oniindeki

isaretin eksi olusu aralarinda ters yonlii bir iliskinin oldugunu gostermektedir.
Denklem Seklinde ifade edecek olursak;
GDP= 3.481023 -0.397866 OIL

Son olarak deginilecek olan analiz Tablo 5.6 da belirtildigi gibi standart
koentegrasyon regresyon analizidir.

Tablo 5.6. Standart Koentegrasyon Regresyonu

Degigkenler Standart Sapma T- Istatistik Olasilik
GDP 0.054956 63.33147 0.0000
OIL 0.085547 -4.632714 0.0000

Yapilan regresyon analizi i¢in Tablo 5.6 dikkate alindiginda GDP ye ait olasilik
degerinin (0,000) 0,05' den kiiciik oldugu goriilmektedir. Bu durum GDP ve OIL
verileri arasinda anlamli bir iliskinin varhigimi ifade etmektedir. Bu durumda Hg
hipotezi reddedilir ve H; kabul edilir. Model anlamhdir.  Iktisadi uygunlugu
incelendiginde modeller isaret acisindan uygundur. Ornegin GDP bir birim arttiginda
OIL -0,396314 birim azalacaktir, dniindeki isaretin eksi olusu aralarinda ters yonlii

bir iligkinin oldugunu gostermektedir.

Denklem seklinde belirtecek olursak;

GDP: 3.480422 -0.3963140I1L
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Uzun donmeli es biitiinlesme katsayilarini test etmek i¢in Fully Modified Least
Squares (FMOLS), Canonical Coentegrating Regression(CCR)ve Dynamic Least
Squares(DOLS) gibi tek denklemli es biitiinlesme yontemleri kullanilmaktadir.
FMOLS tek bir es biitlinliik vektorii tizerine tahmin prosediiriinii dayandirmaktadir

(Phillips ve Hansen, 1990).

FMOLS tahmincisi, esbiitiinlesik denklem ve stokastik soklar arasindaki uzun
donem korelasyonun neden oldugu tahmin problemlerinden kaginmak ig¢in yari
parametrik bir diizeltme yontem kullanmaktadir. Sonugta tahminci asimptotik X?
dagilimini kullanarak yansiz olmaktadir (Berke, 2012). CCR tahmin sekli olarak ise,
prensip olarak tamamen FMOLS ile ilgilidir. Yalmiz ondan farkli olarak
esbiitiinlesme denklemi ve stokastik soklar arasindaki uzun donem korelasyonu
azaltabilmek i¢in verinin duragan doniisiimlerini kullanmaktadir (Park, 1992). DOLS
ise, bagimsiz degiskenin Onciillerini (leads) ve gecikmesini (lag) esbiitiinlesme

denklemine eklemektedir (Stock ve Watson, 1993).

Yapilan regresyon analizlerinde uzun donemli katsayiyr test etmek iizere tek
denklemli es biitiinlesme yontemleri kullanilarak analize devam edilmistir. Analiz

sonuclari ise Tablo 5.7 de 6zetlenmektedir.

Tablo 5.7. EKK, FMOLS, CCR ve DOLS Analizleri Ozeti

EKK FMOLS CCR DOLS

Sabit Terim 3.518741 3.481823 3.480422 3.481023
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)

OoIL -0.319796 -0.394108 -0.396314 -0.397866
(0.0000) (0.0000) (0.0000) (0.0000)

Parantez i¢indeki degerler olasilik degerlerini ifade etmektedir. Dort analiz tiiriinde
de olasilik degerleri 0,05 den kiigiik oldugu icin GDP ve OIL verileri arasinda
anlamli bir iliski mevcuttur. Model anlamhidir.  Iktisadi uygunlugu incelendiginde

modeller isaret agisindan uygundur.

Kisaca EKK, FMOLS, DOLS ve CCR testleri ile ham petrol ile Tiirkiye GDP’ si
arasinda uzun donemli iliski tahmin edilerek bu iki degisken arasinda uzun donemli

“negatif” yonlii bir iligkinin var oldugu sonucuna ulasilmaktadir.
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5.5. Granger Nedensellik Testi

Zaman Serisi degiskenleri arasinda uzun donemli bir iligkinin bulunmasindan dolayz,
bu iki degisken arasinda en azindan tek yonlii de olsa bir nedensellik iligkisinin
olabilecegini ortaya koyabilmek icin Tablo 5.8, ham petrol ile GDP degiskenleri

dikkate alinarak yapilan Granger nedensellik test sonuglarini yansitmaktadir.

Tablo 5.8. Granger Nedensellik Test Sonuglari

Degisken Cifti Nedenselligin Gozlem Sayisi F- Istatistigi Olasihk
Yonii

Petrol-GDP(2)* - 42 0.04480 0.9562

GDP- Petrol(2)* — - 3.40822 0.0438

*: parantez i¢indeki rakam(2) uygun gecikme uzunlugunu ifade etmektedir.

VAR analizinde? gecikme siiresi 2 bulundugu i¢in granger nedensellik analizinde
gecikme igin gecikme uzunlugu 2 olarak alimmistir. Granger Nedensellik testi
sonucunda prob degeri, (0,05) den kiiciik oldugu zaman nedensellik s6z konusudur.
“GDP, OIL granger nedeni degildir” sifir hipotezi ise %5 anlamlilik diizeyinde
reddedilir. Yani GDP den OIL e dogru tek yonmlii bir nedensellik iliskisi

mevcuttur.

2 VAR Analizi, Sims (1980) tarafindan gelistirilen ve Granger nedensellik testi modelini temel
almakta ve segilen degiskenlerin birebirleri ile olan iligkilerini test etmeye yardimci olmaktadir. VAR
Modelinde yorum igin basta modele girecek degiskenlerin optimal gecikme uzunlugunun bulunmasi
gerekmektedir. Genellikle kisa gecikme uzunluklari ile yapilan ¢ikarimlarin uzun gecikme uzunluguna
gore basarisinin daha fazla oldugu goriilmektedir(Kibritgioglu A ve Kibritgioglu B, 1999).

62



SONUC

Siirdiiriilebilir bir ekonomiye sahip olmak icin siirekli olan bir enerji kaynagina
ihtiya¢c duyulmaktadir. Gerek ekonomik boyutlar1 agisindan gerekse siyasi
durumlardan dolay1 Diinya ekonomisinde bir¢ok iilke kesintisiz enerji kaynagi olan
petrole sahip olma diislincesi ile petrolii siyasi agidan vazgeg¢ilmez kilmakta ve ayrica
petrol fiyatlarindaki degisikliklerde ekonomik boyut olarak petrolii zirveye

tagimaktadir.

Petrol fiyati, petrole bagimli ekonomik aktiviteleri olan iilkeleri en ufak bir
degisimde derinden izler birakabilmektedir. Bu yiizden petrol fiyatlari diinya ve iilke

ekonomik performansini etkileyen faktorlerin basinda yer almaktadir.

Ham petrol fiyatlarinda meydana gelen artislarin petrol ithalatcist olan iilkelerde
gerek enflasyonist etkileri olsun gerek diger makroekonomik aktiviteler {lizerinde
olsun yol actig1 krizler 1970 ve sonrasindan giiniimiize kadar tartisilan konulardan

biri olmaktadir.

Tiirkiye bir ham petrol ithalatg¢isi oldugundan petrol fiyatlarindaki artiglardan
dogrudan etkilendiginden hem kamuoyu hem de iilke yonetimi tarafindan dogrudan
inceleme konusu olmaktadir. Ancak giiniimiize kadar birgok arastirmaci gelismis
iilke ekonomileri i¢in s6z konusu olan degiskenleri incelemekte iken, cok az
calismada Tirkiye’nin de icinde oldugu gelismekte olan iilkeler i¢in caligmalar
yapilmistir. Hem bu alandaki yerli literatiire katkida bulunmak hem de ham petrol
fiyatindaki oynakligin Tiirkiye GSYH’si iizerinde nasil ve ne yonde bir etki biraktigi

arastirilmaya calisilmistir.

Bu calismada en 6nemli ekonomik biiyiikliiklerden biri olan GSYIH ‘nin petrol
fiyatlarinda meydana gelen degisikliklerden etkilenme yonii ve iliskisi aragtirilmistir.

Bu amagla ¢alismada 1970-2013 doénemini kapsayan veriler kullanilarak ilk olarak



Normallik sinamast kapsaminda Jarque-Bera Testi uygulamasi sonrasinda OIL ve

GDP arsinda normal bir dagilim oldugu sonucuna varilmistir.

Zaman Serisi kapsaminda degiskenler arasinda iliskinin nasil ve ne yonde oldugunu
cesitli birim kok testleri uygulayarak, duraganlik bilgileri test edilmeye calisilmis ve
ADF birim kok testi sonucuna gore OIL ve GDP degiskenleri diizey degerinde
duragan c¢ikmamistir ancak birinci fark alindiginda degiskenler duragan hale
gelmigtir. DF-GLS birim kok test sonuclarina goére de ayni sonuca ulagilmustir.
Degiskenler diizey degerinde duragan olmadiklar1 ancak birinci fark alindiginda

duragan hale gelmistir.

Birim kok testlerinin diginda ayrica ¢esitli regresyon analizleri ile degiskenler test
edilmistir. En Kiiciik Kareler (EKK) yontemi ile ile OIL ve GDP arasinda f istatistik
ve olasilik degerleri dahilinde anlamli bir iligkinin var oldugu sonucuna ulasilmistir.
Ho hipotezi reddedilmekte ve GDP ve OIL arasinda ters yonlii bir iliskinin oldugu
bulunmustur. Ayrica Tamamen Modifiye Edilmis (FMOLS) En Kiiciik Kareler
yontemi il de ayni1 sonuglara ulasilmistir. Degiskenler arasinda ters yonlil bir iliski
vardir ve model anlamlidir. DOLS ve CCR yontemleri ile de aym yorumlara

ulasilmstir.

Regresyon analizlerinden sonra da VAR Analizinde gecikme uzunlugunun 2
bulunmast sonucunda Granger Nedensellik analizinde gecikme uzunlugu 2 olarak
yorumlanmasi ile OIL ve GDP arasinda bir nedensellik s6z konusudur. “GDP, OIL
granger nedeni degildir” sifir hipotezi ise %5 anlamlilik diizeyinde reddedilir. Yani
GDP’den OIL’e dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin mevcut oldugu sonucuna
ulagilmistir. Yapilan analiz sonucunda ham petrol fiyatlarinin Tiirkiye GSYIH si

tizerinde harekete gecirecek bir etki oldugu sonucuna ulagilmistir.

Ham petrol fiyatlarinin Tiirkiye’nin makroekonomik aktiviteleri ve bunlardan en
onemlisi olarak gordiigiimiiz GDP iizerinde etkili olugu ifade edilebilir. Dolayis1 ile
Tirkiye’de gerek isletmeler gerekse de politika belirleyicileri bu g¢alismada da
degindigimiz {lizere meydana gelen fiyat degisikliklerinden kaynaklanabilecek
riskleri goz ardi etmemesi gerekmektedir. Gerekli olan sey, tim analizlerin

zamaninda ve donanimli bir sekilde yapilmasi ve incelenmesidir. Aksi takdirde
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ekonomik krizlerin yasandig1 gilinimiizde bu yayilma sosyo-ekonomik ve siyasi
istikrarin dahi bozulmas: siirecine kadar ilerlemesi kaginilmaz olarak karsimiza

gelecektir.

Bundan sonraki g¢alismalarda petrol fiyatlar1 serisi ile zincirleme tepkiler veren
ekonomik seriler de modele dahil edilmelidir. Bu kapsamda es biitiinlesik oldugu
diistiniilen reel doviz kuru, ihracat, enflasyon ve faiz orani gibi degiskenler de
modele katilarak uzun vadeli etkileri test edilebilir. Yine zaman serileri kapsaminda
gelismis ve gelismekte olan iilkeler agisindan farkliklar olup olamadigi goriilebilir.
Tirkiye acisindan daha fazla ekonometrik model kapsaminda ¢aligmalar yapilmali ve

bu yapilan modellerin gecerliligi arastirilmalidir.
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